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Skutki kryzysu gospodarczego lat 2007-2009
dla sfery realnej polskiej gospodarki na tle Unii Europejskiej
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Wyzsza Szkota Informatyki i Zarzadzania w Rzeszowie

Streszczenie: Celem badan bylo przedstawienie skutkow kryzysu gospodarczego lat 2007-2009 dla sfery realnej polskiej
gospodarki i zestawienie ich ze zmianami, ktorym podlegata gospodarka UE w tym okresie. Autorzy skupili sie na wy-
branych obszarach sfery realnej polskiej gospodarki. Analizie poddane zostaly wybrane wskazniki obrazujqce zmiany
na rynku dobr i ustug oraz rynku pracy — PKB wraz z glownymi jego komponentami oraz aktywnos¢ zawodowa, liczba
pracujqcych i bezrobotnych. Analizy byly ukierunkowane na wyodrebnienie koniunkturalnych oraz strukturalnych skut-
kow kryzysu, a wiec zmian krotkookresowych (cyklicznych), dtugookresowych, w tym glownie produkcji potencjalnej, jak
i bezrobocia naturalnego, a takze zmian struktury PKB i rynku pracy na tle kryzysu. Skutki te zostaly porownane do tych,
Jjakim podlegala polska gospodarka w okresie poprzedniej dekoniunktury lat 2000-2001, jak i do sytuacji innych krajow
UE w dobie kryzysu lat 2007-2009. W artykule korzystano z danych Eurostat oraz GUS. Gtownym wnioskiem z analiz jest
to, ze echa kryzysu bedq w 2011 r. w znacznym stopniu wplywa¢ na sytuacje gospodarczq Polski. Jest to m.in. wynikiem
opoznionych zmian konsumpcji i inwestycji oraz sytuacji na rynku pracy. Polska bez watpienia znacznie lepiej wypada na
tle UE pod wzgledem wplywu kryzysu na dlugookresowy wzrost. Unia Europejska, wedlug wykonanych analiz, dotarta do
poziomu zerowego wzrostu gospodarczego w diugim okresie, a zwiekszenie jego tempa moze nie nastqpic¢ szybko.

Wstep

Podczas kryzysu gospodarczego' w latach 2007-2009, z ktorego gospodarka $wiatowa powoli sie podnosi,
Polska odnotowata dodatni wzrost gospodarczy. W okresie najwigkszej dekoniunktury — w 2009 r. — dynamika
realnego PKB w uje¢ciu rocznym w Polsce wyniosta 1,7%, podczas gdy PKB w catej Europie w tym roku kur-
czyt sig. W 2009 r. w stosunku do szczytu aktywnos$ci gospodarczej przypadajacego na 2007 r. dynamika PKB
w Polsce spadta o 5,1 p.p. To trzeci najmniejszy spadek w UE-27? po Portugalii i Francji, w ktorych dynamika
ta zmniejszyta si¢ o 5 p.p. Wielokrotnie zadawano sobie pytanie, co przyczynito si¢ do sukcesu Polski. Pytanie
to znalazlo rézne odpowiedzi i byto szeroko dyskutowane’. Obecnie natomiast warto zada¢ sobie pytanie, co
Polska zyskata na dodatnim wzro$cie gospodarczym oraz jak wyglada sytuacja kraju po odbiciu si¢ gospodarki
od koniunkturalnego dna.

Celem badan jest przedstawienie skutkow kryzysu gospodarczego lat 2007-2009 dla sfery realnej polskiej go-
spodarki i zestawienie ich ze zmianami, ktérym podlegata gospodarka UE w tym okresie. Autorzy skupili si¢ na
wybranych obszarach sfery realnej polskiej gospodarki. Analizie poddane zostana wybrane wskazniki obrazujace
zmiany na rynku dobr i ushug oraz rynku pracy — PKB wraz z gléwnymi jego komponentami oraz aktywno$¢
zawodowa, liczba pracujacych i bezrobotnych. Bedzie ona ukierunkowana na wyodrebnienie koniunkturalnych

'w artykule pojawiaja si¢ okreslenia , kryzys”, ,,dekoniunktura” i ,,recesja”. Przez dekoniunkturg autorzy rozumieja okres, w ktérym dy-
namika realna PKB w ujeciu rocznym jest nizsza od tej wyznaczanej przez produkcje potencjalna, a w szczegdlnosci jest to okres, w kto-
rym jest ona bliska lub sigga dna — minimum lokalnego. Pojgcie ,recesja” dotyczy sytuacji, w ktorej dynamika PKB w ujeciu realnym
przez dwa kwartaly z rz¢du jest ujemna. Przez kryzys autorzy rozumieja natomiast §wiatowy kryzys gospodarczy w latach 2007-2009.

2 W artykule stosowano nastepujace oznaczenia: UE-27 lub UE — érednia dla Unii Europejskiej ztozonej z 27 panstw, UE-15 — érednia
dla panstw UE sprzed rozszerzenia w 2005 r., UE-12 — $rednia dla krajow, ktore wstapity do UE po 2004 r., EA-16 — $rednia dla strefy
euro ztozonej z 16 panstw.

* Zob. np. M. Drozdowicz-Bieé 2009, s. 7-14.
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oraz strukturalnych skutkéw kryzysu, a wigc zmian krotkookresowych (cyklicznych), dlugookresowych,
a w tym glownie produkcji potencjalnej, jak i bezrobocia naturalnego, a takze zmian struktury PKB i rynku
pracy na tle kryzysu. Skutki te zostana porownane do tych, jakim podlegata polska gospodarka w okresie po-
przedniej dekoniunktury lat 2000-2001, jak i do sytuacji innych krajow UE w dobie kryzysu lat 2007-2009.
W artykule korzystano z danych Eurostat oraz GUS.

W artykule niezwykle wazne byto porownanie przebiegu recesji lat 2000-2001 oraz 2007-2009. Umozli-
wilo to doktadniejsze zbadanie przyczyn specyfiki reakcji gospodarki Polski na obydwie recesje. Rok 2009
zbiegt si¢ z dnem cyklu koniunkturalnego zaréwno w gospodarce Polski, jak i wielu innych krajach, w tym
UE, USA i Japonii. Dla poréwnywalnosci tendencji koniunkturalnych, jak i zmian strukturalnych wazne byty
réwniez okresy 2005-2009 oraz 2007-2009. Pierwsze poréwnanie wynika stad, ze w 2005 r. dno osiagnat
cykl wzrostowy PKB Polski oraz UE [Pater 2008]. Poréwnanie to pozwolilo na zestawienie zmian, jakie
zaszty w gospodarkach badanych krajow w latach 2005-2009, a wigc najpierw w okresie szybkiego wzrostu
gospodarczego na $wiecie, a nastgpnie gwaltownego pogorszenia si¢ koniunktury. Okres ten zarazem zamyka
si¢ w jednym cyklu wzrostowym gospodarki Polski. Drugim waznym okresem poréwnawczym byt przedziat
czasowy 2007-2009 rozpoczynajacy si¢ od koniunkturalnego szczytu przypadajacego w Polsce na rok 2007
1 zakonczonego dnem w roku 2009. W poréwnaniu tym przyjmuje si¢ za cel ukazanie reakcji polskiej gospo-
darki na tle wybranych krajow UE na zjawiska kryzysowe odnotowane w latach 2007-2009.

Autorzy chcieliby rowniez zaznaczy¢, ze w chwili pisania artykutu nie wszystkie skutki kryzysu gospo-
darczego lat 2007-09 byly obserwowane, moze wywrze¢ on bowiem opdzniony wplyw na m.in. bezrobocie
dlugotrwate. W rezultacie warto zaznaczy¢, iz analiza i wyciagnigte na jej podstawie wnioski maja charakter
wstepny 1 beda wymagatly weryfikacji w przysztosci. Nie obserwujac gornego punktu zwrotnego koniunktury
po kryzysie, autorzy analizuja cykl jedynie w ujeciu ,,dno do dna”. Analiza ,,szczyt do szczytu” moze w przy-
szto$ci da¢ nieco inne wyniki.

1. Pozycja Polski na tle Unii Europejskiej

Czy uniknigcie drastycznych skutkow kryzysu wptyneto na rozwdj polskiej gospodarki lub inaczej mowiac
— jaka bedzie pozycja Polski za rok lub dwa, gdy UE wyjdzie z okresu dekoniunktury? Najbardziej synte-
tycznym, cho¢ niepozbawionym wad, miernikiem rozwoju gospodarki jest PKB per capita wedlug parytetu
sity nabywczej. W 2005 r. wskaznik ten dla Polski ksztaltowat sig¢ na poziomie 51% PKB per capita tego dla
UE-27. W 2009 r. wzro6st on do 61% wskaznika unijnego (por. rys. 1). W tym samym okresie wzrost PKB na
mieszkanca wystapil w 4 sposréd krajow UE-12, wliczajac Polske. W poréwnaniu do tych krajow na prze-
strzeni lat 2005-2009 Polska poprawita swoja pozycje pod wzgledem PKB per capita o jedno miejsce, plasujac
si¢ powyzej Litwy. W stosunku do pozostatych krajoéw UE-12 pozycja Polski nie zmienita si¢. Pod wzgledem
PKB per capita w UE-27 Polska jest lepsza jedynie od Butgarii, Rumunii oraz Lotwy i Litwy.
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Rys. 1. PKB per capita wg parytetu sity nabywczej Polski na tle wybranych krajow UE

Kolejna wazna kwestia jest rynek pracy, ktory wptywa nie tylko na wielko$¢ popytu, nastroje spoteczne, lecz
réwniez na budzet panstwa. Od lat 90. stopa bezrobocia byta powaznym problemem spolecznym w Polsce. Na
przetomie lat 90. i obecnego wieku wzrosta ona do niezwykle wysokiego poziomu ok. 20%. Okres poprawy
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koniunktury w kolejnych latach spowodowat znaczny jej spadek. Liczac wedlug nomenklatury unijnej, zhar-
monizowana stopa bezrobocia w Polsce spadta z 16,7% w 2005 r. do 6,6% w roku 2008, kiedy to osiagneta ona
koniunkturalne dno (por. rys. 2). To najwigkszy jej spadek w tym okresie w catej UE. W 2009 r. zharmonizo-
wana stopa bezrobocia w Polsce wyniosta 8,2%. Wérod UE-12 z ostatniej pozycji w 2005 r. Polska przeszta na
7. miejsce. Pod tym wzgledem sytuacja kraju byta w 2009 r. lepsza od UE-27, w tym UE-12, UE-15, jak i EA-16.
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Rys. 2. Zharmonizowana stopa bezrobocia i jej zmiany w Polsce w okresie 2005-2009 na tle wybranych krajow UE

Wysokos¢ stopy bezrobocia nie jest jednak jedynym problemem rynku pracy. Problemem, ktory czgsto daje
si¢ we znaki rowniez po, a nie tylko w trakcie kryzysu jest niska aktywno$¢ zawodowa spoteczenstwa. W 2009 r.
wspolczynnik aktywnosci zawodowej* w Polsce wyniost 64,7%. Taki wynik jest niski na tle UE, zardwno ,,starej”,
jaki,,nowej”. W UE-27 przecigtna to 71,7%, a jedynie 3 panstwa UE-12 charakteryzowaly si¢ nizszym wspotczyn-
nikiem aktywno$ci zawodowej. Czynnikiem sprzyjajacym niewielkiej aktywnosci zawodowej jest niski na tle UE
wiek wychodzenia z zasobow pracy w Polsce. Dane Eurostat wskazuja, ze w 2007 r. byto to 59,3 lat wobec 59,5
w roku 2005. Srednia unijna w 2007 . wynosita to 61,2 lat. Sposréd UE-12 jedynie 3 kraje — Stowacja, Stowenia
i Malta — charakteryzowaly si¢ nizszym niz Polska wiekiem wychodzenia z zasobow pracy. Co wigcej, szczego6l-
nie stabo aktywni sa Polacy w wieku do 64 lat. Wprawdzie wspotczynnik aktywnosci zawodowej dla ludnosci
uwzgledniajacej osoby powyzej tego wieku jest nizszy, jednak w jego przypadku rozbieznosci pomigdzy UE-27
a Polska sa znacznie mniejsze. Zrodtem rozbieznosci jest aktywnos¢ osob w wieku produkcyjnym.

Niski wspotczynnik aktywno$ci zawodowej przyczynia si¢ do powstawania problemow spolecznych, jak
i negatywnie wptynie na budzet panstwa (wskutek np. uciekania si¢ do pracy w szarej strefie lub ubiegania
si¢ o renty). Niska aktywnos$¢ zawodowa zmniejsza réwniez mozliwosci produkcyjne gospodarki (produkcije
potencjalna), co oznacza, ze po wyjsciu z okresu dekoniunktury gospodarka moze mie¢ trudnosci z osiagnig-
ciem poziomu produkcji takiego jak przed tym okresem. Ozywienie na rynkach migdzynarodowych stwarza
dodatkowo obawy ponownego zwigkszenia sktonnosci do emigracji zarobkowej, w szczegdlnosci w regionach
o niskich placach i tradycjach emigracyjnych.

2. Zmiany w strukturze gospodarki

W latach 2000-2009 nieznacznie zmienita si¢ struktura warto$ci dodanej brutto (WDB) w Polsce (tab. 1)°.
W okresie tym zmniejszyt si¢ udziat rolnictwa oraz ustug rynkowych. Ta pierwsza zmiana wynika z trwatej
tendencji do spadku udziatu rolnictwa w gospodarce niezwiazanej z oddziatywaniem kryzysu. Spadek udziatu
ustug rynkowych w rozwijajacym si¢ kraju moze by¢ natomiast niepokojacy, w warunkach postepu technicz-
nego moze bowiem ogranicza¢ mozliwosci wchlonigcia przez gospodarke czgsci sity roboczej zastgpowane;j
przez kapitat i prowadzi¢ do wzrostu bezrobocia technologicznego. W latach 2001-2006 ustugi rynkowe za-
chowywaty sig stabo antycyklicznie (wspdlczynnik korelacji udzialu wartosci dodanej brutto [WDB] wytwo-
rzonej przez ushugi rynkowe z rocznym tempem wzrostu PKB wyniost —0,37). W 2002 r., kiedy to tempo PKB

* Odsetek aktywnych zawodowo (pracujacy oraz bezrobotni) wéréd 0sob w wieku 15-64 lata.
> Przyjecie nowej klasyfikacji PKD2007 od 2008 r. uniemozliwia analiz¢ zmian struktury liczby pracujacych w badanym okresie.
W przypadku PKB zgodnie z zaleceniem Komisji Europejskiej Polska publikuje dane rowniez w podziale wedtug PKD2004.



32 Robert Pater, Tomasz Skica

byto niskie, ich udziat w wartosci dodanej brutto znacznie wzrdst. W latach 2003-2004 w warunkach rosnace-
go tempa wzrostu PKB udzial ustug rynkowych dosy¢ znacznie zmniejszyt si¢. Z kolei spowolnienie wzrostu
PKB w 2005 r., w ktérym wystapito dno cyklu wzrostowego, zbiegto si¢ z ponownym wzrostem udziatu
tego sektora w WDB, by ponownie nieznacznie spas¢ w 2006 r., a wigc w okresie przyspieszenia gospodarki.
W latach kryzysu udziat ustug rynkowych sukcesywnie spadat, a wigc tym razem ushugi nie doprowadzity
do ,,wygtadzenia” cyklu, czyli ztagodzenia koniunkturalnego spadku, jak to obserwowalismy w latach 2000-
2001. Wtedy wynikato to z nizszej elastycznosci dochodowej popytu na ustugi niz na dobra (w szczegolnosci
trwatego uzytku). Poza rolnictwem w latach 2008-2009 roczne tempo wzrostu WDB ustug rynkowych w uje-
ciu nominalnym bylo najnizsze spos$rod sektoréw gospodarki. Zmniejszyt si¢ udziat w WDB sekcji ,,handel
hurtowy i detaliczny, naprawa pojazdéw samochodowych, motocykli oraz artykuléw uzytku osobistego i do-
mowego”, a takze sekcji ,,pos$rednictwo finansowe”.

Wspolczynnik korelacji pomigdzy udzialem przemystu w WDB gospodarki a dynamika realnego PKB
w ujeciu rocznym w latach 2001-2006 wyniost 0,85, co oznacza silng zalezno$¢ (procyklicznose). W okresie
kryzysu 2007-2009 korelacja ta wyraznie si¢ zmniejszyta (do 0,65 liczac dla lat 2000-2009). Sposrod poszcze-
gdlnych sekcji sektora przemystu w latach 2007-2009 zmniejszyt si¢ udzial w gospodarce produkcji przetwor-
stwa przemyslowego, a wzrost udzial wytwarzania i zaopatrywania w energi¢ elektryczna, gaz i wodg oraz
gornictwa. Wewnatrz przetworstwa przemystowego w badanym okresie dosy¢ znacznie, bo o 2%, spadt udziat
produkcji metali w ogdlnej produkcji przetworstwa przemystowego, wzrosta natomiast produkcja artykutow
spozywczych i urzadzen elektrycznych, ktorych udziat wzrdst o 1%. Do zmian tych przyczynity si¢ zmiany
struktury popytu. W 2009 r. popyt na dobra inwestycyjne spadal w ujgciu rocznym, wzrastat natomiast, nie
liczac krotkotrwatego nieznacznego spadku, popyt na dobra konsumpcyjne, w szczego6lnosci trwate.

W latach 2007-2009 udzial pozostatych sektorow — budownictwa i ustug nierynkowych — w gospodarce pod
wzgledem WDB wzrést. Wzrost udziatu sektora ustug nierynkowych w WDB podczas kryzysu jest zwiazany
z tym, ze w wigkszoS$ci na sektor ten sktada si¢ administracja panstwowa. Zmiany WDB sektora publicznego
sa natomiast stabiej cykliczne niz WDB sektora prywatnego. Wzrost udzialu ustug nierynkowych w WDB bedzie
w najblizszych latach sprzyjat powigkszaniu deficytu budzetowego, co bedzie powodowato koniecznos¢ podje-
cia restrykcyjnego podejscia do polityki budzetowej panstwa. Wzrost udziatu budownictwa wynikatl z wysokich
inwestycji, m.in. naptywu inwestycji bezposrednich do Polski, jak i boomu budowlanego. Wzmocnito to impulsy
koniunkturalne i spowodowato, ze jeszcze w 2009 r. WDB tego sektora wzrastata o 8% w skali roku.

Tab. 1. Zmiany warto$ci dodanej brutto w Polsce w latach 2000-2009 wedtug sektorow

Rok 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
Rolnictwo 50% | 51% | 45% | 43% | 50% | 45% | 43% | 43% | 3,7% | 3,6%
Przemyst 23,3% | 22,9% | 22,3% | 23,2% | 25,0% | 23,9% | 24,2% | 24,3% | 24,3% | 24,4%
Budownictwo T1% | 6,7% | 6,0% | 55% | 53% | 56% | 59% | 65% | 73% | 7,3%

Ustugi rynkowe 50,9% | 50,5% | 51,8% | 51,3% | 49,8% | 51,1% | 51,0% | 50,6% | 50,2% | 49,9%
Ustugi nierynkowe | 13,7% | 14,7% | 15,4% | 15,6% | 14,8% | 14,9% | 14,6% | 14,3% | 14,5% | 14,7%

PKB w cenach
rynkowych

100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100%

W latach 2007-2009 nieznacznie wzrést udziat spozycia ogétem w PKB w Polsce, spadt natomiast udziat
akumulacji brutto. Zmiany te sa typowe dla okresu dekoniunktury, podczas ktorego silnie procykliczne inwe-
stycje spadaja szybciej niz konsumpcja. Zar6wno w pordwnaniu do poprzedniej recesji, jak i innych krajow
UE wzrost udziatu spozycia w Polsce byt niewielki. W UE-15 1 UE-12 wzrost wyniodst 3,4 p.p. wobec 1,3 p.p.
w Polsce. W EA-16 byt on nawet nieco wigkszy.

Spadek udziatu akumulacji brutto w PKB byt ostrzejszy w Polsce, co byto obserwowane rowniez podczas
poprzedniej recesji. Generalnie, udziat tego komponentu PKB wykazuje wigksze wahania niz $rednia dla UE,
co wskazuje na wigksze jego znaczenie w cyklu. Przyczynia si¢ to rowniez do wigkszej amplitudy wahan
cyklicznych w Polsce niz w UE. Jednak nawet silny spadek nie zniwelowat wysokiego jej udziatu w WDB
podczas kryzysu. W 2009 r. udziat ten wyniost 20,8% wobec 18,6% w UE-27. W catym okresie 2007-2009
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stopa inwestycji majaca znaczny wptyw na akumulacje byta wyzsza w Polsce niz w UE-27 $rednio o 2,7 p.p.°
Przyczynity si¢ do tego inwestycje sektora publicznego, ktore w 2009 r. stanowily czwarta czg§¢ inwestycji
w skali kraju. Stopa inwestycji sektora prywatnego w latach 2001-2009 byta natomiast nizsza od $redniej dla
UE. W 2009 r. wyniosta ona 15,7% wobec 16,2% w UE-15. Sposrod panstw nowej UE-12 w 2009 r. jedynie
na Litwie stopa ta byta nizsza niz w Polsce. Wysoki udzial wptywajacych na akumulacjg inwestycji byt czyn-
nikiem pobudzajacym gospodarke i przyczyniajacym si¢ do dodatniego wzrostu PKB. Kraje battyckie, ktore
w szczegolny sposob dotknigte zostaty skutkami kryzysu w sferze realnej w latach 2008-2009, odczuty ostry
spadek udziatu inwestycji w PKB podobnie Wlochy i Wielka Brytania. W Grecji, ktora boryka si¢ ze znacz-
nymi problemami finansoéw publicznych, spadek inwestycji w tych latach nie byt tak dynamiczny, jednak od
kilku lat spadaja one sukcesywnie.

Udziat obrotow handlu zagranicznego w PKB Polski w latach 2007-2008 byt na tle lat poprzednich wysoki
i dopiero w 2009 r. spadt. W szczegolnosci udzial importu w PKB wzrastat od poprzedniej recesji i juz od
w 2004 r. byt wyzszy niz w UE. Spadek w 2009 r. obserwujemy w wigkszo$ci panstw UE. Generalna cecha
UE-12 jest wyzszy niz w UE-15 udzial handlu zagranicznego w PKB.

Tab. 2. Zmiany struktury PKB w Polsce i UE-27 w latach 2000-2009

Polska
Rok 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
Spozycie 79,6% | 82,5% | 84,.2% | 83,9% | 83,1% | 81,6% | 80,7% | 79,1% | 79,2% | 80.4%
Akumulacja brutto | 25,2% | 21,3% | 19,0% | 18,5% | 20,4% | 19,6% | 21,1% | 24,5% | 24.2% | 20,8%
Eksport 28,6% | 27,6% | 28,0% | 31,5% | 36,0% | 39,1% | 40,0% | 41,2% | 41,5% | 36,6%
Import 334% | 31.4% | 31,1% | 33.9% | 39.6% | 40.3% | 41,8% | 44.9% | 44.8% | 37,8%
PKB w cenach 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100%
rynkowych

UE-27
Rok 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 [ 2008 | 2009
Spozycie 77,7% | 78,7% | 792% | 79.3% | 78,8% | 78,9% | 78.4% | 77.8% | 78,0% | 81,2%
Akumulacja brutto | 21,1% | 20,7% | 19,8% | 19,7% | 19,9% | 20,0% | 20,9% | 21,9% | 21,3% | 18,6%
Eksport 35,1% | 36,5% | 36,2% | 354% | 36,2% | 37,1% | 39.4% | 40,5% | 40,5% | 37,6%
Import 33,9% | 35.9% | 353% | 34,3% | 34.9% | 36,0% | 38,7% | 402% | 39,8% | 37,4%
PKB w cenach 77,7% | 78,7% | 792% | 79,3% | 78,8% | 78,9% | 78,4% | 77.8% | 78,0% | 81,2%
rynkowych

W latach 2008-2009 zwigkszata si¢ aktywnos$¢ zawodowa Polakow, ktora od kilku lat sukcesywnie malata.
Przyczynily si¢ do tego powroty z emigracji, jak i wigksza konieczno$¢ poszukiwania zatrudnienia z powodu
pogorszenia warunkow materialnych na skutek kryzysu (efekt przytaczenia). W latach kryzysu w relatywnie nie-
wielkim stopniu zmienita si¢ struktura aktywnosci zawodowej. Udziat pracujacych w ogolnej liczbie osob aktyw-
nych zawodowo w latach 2007-2009 wzrost o 1,4% przy takim samym spadku udziatu bezrobotnych. W okresie
tym wystapity wigc pozytywne zmiany zatrudnienia. Dopiero w 2009 r. wystapit jego spadek wraz ze wzrostem
bezrobocia. To znacznie lepsza sytuacja niz w latach 2000-2002, kiedy udziat pracujacych w liczbie aktywnych
zawodowo spadt o 3,8%. Wyniki te wskazuja na mozliwe opdznienia reakcji rynku pracy podobnie jak w przy-
padku inwestycji na wahania koniunkturalne lat 2007-2009, co bedzie przedmiotem analizy w kolejnym punkcie.

W latach 2000-2008 w UE-27 udziat aktywnych zawodowo w ogoéle ludnosci wzrdst z 46,8% do 48,6%.
Dopiero w 2009 r. zatrzymat si¢ na wartosci z poprzedniego roku. Wzrost odnotowano zarowno w UE-15,
jak i w UE-12. Zatrzymanie si¢ tego udziatu w 2009 r. moze by¢ zwiazane z efektem zniechgcenia polega-
jacym na przechodzeniu do nieaktywnosci zawodowej 0so6b zniechgconych bezskutecznym poszukiwaniem

® Stopa inwestycji to udziat naktadow brutto na $rodki trwate w PKB.
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zatrudnienia. Efekt zniechecenia wystepuje zwykle w koncowej fazie cyklu, po efekcie przylaczenia. Moze
to wskazywac¢ na wyprzedzajacy charakter zmian na rynku pracy nastepujacych w UE w stosunku do Polski.
Pod wzgledem zatrudnienia UE-27 przeszta kryzys lat 2007-2009 znacznie gorzej niz okres 2001-2002. Udziat
pracujacych w aktywnosci zawodowej spadt o 1,8% w UE-27 oraz o 2% w UE-15 wobec braku znacznych
zmian w latach 2000-2002.

Tab. 3. Zmiany struktury rynku pracy w Polsce i UE-27 w latach 2000-2009

Polska
Rok 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
Aktywni zawodowo | 45,5% | 45,6% | 45.2% | 45,0% | 453% | 45,7% | 452% | 452% | 45.8% | 46,5%
~ Pracujacy 382% | 37,3% | 36.2% | 36,2% | 36,7% | 37,6% | 39.0% | 40,9% | 42,5% | 42,7%
— Bezrobotni 73% | 83% | 9,0% | 88% | 86% | 81% | 63% | 43% | 33% | 3.8%
i@iﬁle 54.5% | 54,4% | 54,8% | 55,0% | 54,7% | 54,3% | 54.8% | 54,8% | 542% | 53,5%
Ludnos¢ 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100%

UE-27
Rok 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
Aktywni zawodowo | 46,8% | 46,8% | 46.9% | 47,1% | 47,4% | 47.8% | 48,1% | 48,3% | 48,6% | 48,6%
~ Pracujacy 42,7% | 42,8% | 42,6% | 42,8% | 43,0% | 43,5% | 44.2% | 44.8% | 452% | 44,3%
_ Bezrobotni 41% | 40% | 42% | 43% | 44% | 43% | 40% | 3,5% | 34% | 44%
i‘;ﬁgggl 532% | 53,2% | 53,1% | 52,9% | 52,6% | 52,2% | 51,9% | 51,7% | 51,4% | 51,4%
Ludnosé 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100%

3. Wahania koniunkturalne sfery realnej gospodarki

Dotychczasowa analiza wykazata pewne zmiany strukturalne, ktérym polska gospodarka podlegata w latach
2007-2009. Celem niniejszego punktu jest analiza wahan koniunkturalnych ze szczegélnym uwzglednieniem
amplitud wahan cykli oraz opdznien w dostosowaniach wybranych obszaréw gospodarki do wahan koniunk-
tury. Wahania koniunkturalne wyodrgbniono za pomoca filtru Christiano-Fitzgeralda (por. zatacznik). Dla po-
réwnania amplitudy wahan koniunkturalnych poszczego6lnych zmiennych rynku pracy zaproponowano wspot-
czynnik zmienno$ci dany wzorem’:

[1] ‘/s:_a

gdzie:
s. —odchylenie standardowe komponentu cyklicznego danej zmienne;j,
Z, — S$rednia arytmetyczna wartosci surowych zmienne;.

Wyniki obliczen dla cyklu 1 i 2 przedstawiono w tab. 4. Cykl 1 oznacza cykl z przetomu ubieglego i1 obec-
nego wieku obejmujacy swoim zasig¢giem recesj¢ lat 2000-2001, cykl 2 obejmuje lata 2005-2009. Giebokos¢
fazy wzrostowej oraz spadkowej cykli obliczono w relacji do wartos$ci surowych zmiennych na poczatku da-
nej fazy. Opo6znienie podano w kwartatach. Podana warto$¢ oznacza dtugo$¢ opoznienia pomigdzy punktami
zwrotnymi danej zmiennej dla Polski w stosunku do UE-27%. Punkty te zidentyfikowano zgodnie z zatozenia-
mi metody Bry-Boshan [Bry i Boschan 1971].

7 Alternatywnie obliczono wskaznik postaci Z, = {Z:;l (‘ZC—:')} /n, gdzie Ye,t to warto$¢ komponentu cyklicznego danej

zmiennej w okresie ¢, natomiast ¥, ; to warto$¢ surowa zmiennej w okresie t. Wyniki nie r6znig si¢ znacznie od tych uzyskanych na
podstawie wskaznika danego wzorem (1).
8 —” oznacza wyprzedzenie cyklu w Polsce w stosunku do tego UE, ,,+” oznacza opdznienie.
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W Polsce cykl realnego PKB w latach 1998-2002 (liczony od dna do dna) miat mniejsza amplitud¢ wahan
niz ten w 2005-2009. Dotyczy to zarowno glebokosci fazy wzrostowej, jak i spadkowej. Roznice nie sg jednak
tak wyrazne jak w przypadku UE-27, w ktorej amplituda analogicznego cyklu w okresie kryzysu byla niemal
dwukrotnie wyzsza niz tego na przetomie ubiegtego i obecnego wieku’. Nie dziwi wigc, ze nastepstwem tak
znacznego wzrostu w UE-27 w latach 2005-2008, napgdzanego zarowno czynnikami o charakterze finanso-
wym, jak i realnym, byt réwnie dynamiczny spadek w kolejnych latach. Nie wida¢ wyraznych réznic pod tym
wzgledem pomigdzy UE-15 i UE-12. W Polsce zmiany te byly bardziej umiarkowane. Co ciekawe, pierwszy
cykl w Polsce wystapit wezesniej niz w UE-27, rowniez wychodzenie z kryzysu Polska gospodarka rozpoczgta
o 1 kwartal wczesniej niz w UE-27. W okresie [-1I kw. 2010 r. tempo wzrostu gospodarczego w Polsce zwigk-
szyto si¢ w stosunku do 2009 r., jednak nie wszystkie sktadniki PKB ulegly poprawie.

Koniunkturalne zmiany spozycia indywidualnego (wraz z instytucjami obstugujacymi gospodarstwa do-
mowe) w Polsce w poprzedniej recesji byly stabo zsynchronizowane z PKB. W trakcie kryzysu na gornym
punkcie zwrotnym byly one o 2 kwartaty opéznione w stosunku do cyklu PKB. Amplituda tego cyklu, w szcze-
golnosci fazy spadkowej, byta w Polsce relatywnie niewielka zarowno w stosunku do poprzedniego cyklu, jak
i tego w UE-27. Przyczynilo si¢ to do tagodniejszego przechodzenia kryzysu.

Glebokos¢ cyklicznego wzrostu naktadow brutto na $rodki trwale w latach 2005-2007 w Polsce byta
mniejsza niz w okresie poprzedniego wzrostu. Do roku 2009 w stosunku do PKB inwestycje byty réwnole-
gle Iub nieznacznie wyprzedzajace, jednak do 2010 r. nie odnotowano ich dolnego punktu zwrotnego. Taka
sytuacja moze niepokoi¢, poniewaz ich spadek rozpoczety w 2008 r. byt dotychczas gleboki. Pomimo wyso-
kiego udziatu inwestycji i akumulacji w WDB podczas kryzysu negatywnie przedstawiaja si¢ perspektywy
dla okresu wychodzenia z dekoniunktury, op6znienie zmian inwestycji obnizy bowiem efekty mnoznikowe
i moze spowodowac utrzymywanie dynamiki PKB na niskim poziomie w II pot. 2010 r. Zaostrzanie polity-
ki fiskalnej panstwa w 2010 r. wyrazajace si¢ m.in. zmniejszeniem skali inwestycji publicznych moze by¢
dodatkowym czynnikiem powodujacym utrzymanie si¢ niskiego poziomu inwestycji, a co za tym idzie —
niskiego tempa wzrostu gospodarczego.

W stosunku do wahan koniunkturalnych inwestycji w UE-27 w Polsce notujemy wyzsza amplitude tego
wskaznika. Biorac pod uwage dwa analizowane cykle, amplituda wahan koniunkturalnych naktadéw na in-
westycje jest zblizona w UE-15 do tej w UE-12, jednak w ostatnim cyklu (ktoéry obejmuje kryzys) wyraznie
wyzsza amplituda tego wskaznika jest obserwowana w UE-12 (w poprzednim cyklu — w UE-15), co jest row-
niez przejawem szybkiego wzrostu krajow UE-12 poczawszy od 2005 r. Spadek naktadéw inwestycyjnych byt
obserwowany w 2010 r. rowniez w UE, Japonii oraz USA, jednak w tych gospodarkach tempo ich spadku juz
si¢ ustabilizowato i bylo znacznie mniejsze niz w tym okresie Polsce.

Stopa bezrobocia wedtug LFS' podczas kryzysu w Polsce na dolnym punkcie zwrotnym (poczatek wpty-
wu kryzysu na polski rynek pracy) byta nieznacznie opdzniona w stosunku do unijnej. Rowniez na szczycie
reprezentujacym wychodzenie z kryzysu bedzie opdzniona, gdyz w przypadku UE-27 gorny punkt zwrotny
cyklu wystapit w 2009Q4, a w Polsce jeszcze nie mozna potwierdzi¢ jego identyfikacji. Amplituda wahan
koniunkturalnych stopy bezrobocia w Polsce liczona w ujgciu procentowym jest mniejsza niz w UE, jednak
bezwzglednie jest ona niemal dwukrotnie wyzsza. Wskazuje to na znaczne zmiany bezrobocia cyklicznego
w Polsce, jak i wysokie bezrobocie dobrowolne. W latach 2005-2008 bezrobocie cykliczne zareagowato row-
niez silniej na poprawe koniunktury niz w latach 90. (poprzednie dno stopy bezrobocia). W 2008 r., kiedy to
stopa osiagngla dno, bezrobocie cykliczne wyniosto —2,7%.

Aktywno$¢ ekonomiczna'' Polakow spadata w okresie 2000-2002, co mozna zinterpretowaé jako efekt znie-
checenia wywolany okresem dekoniunktury. Nastgpnie wahania koniunkturalne tego wspotczynnika wzrastaty
do 2005 r. W okresie ostatniego cyklu wskaznik ten zachowywat si¢ antycyklicznie. Od 2005 r. do 2007 r. spadat,
a od tamtego okresu wzrastat. Do takich zmian prawdopodobnie wydatnie przyczynito si¢ otwarcie rynkow
pracy panstw unijnych i emigracje zarobkowe odpowiadajace wchodzeniu Polakow na rynki pracy panstw
unijnych przy jednoczesnym odchodzeniu z polskiego rynku pracy. W UE, a w szczeg6élnosci w UE-15,

o Pierwszy cykl trwat od 1998 r. do 2005 r., drugi od 2005 r. do 2009 r., liczac od dna do dna.

1 W Polsce badania te GUS prowadzi pod nazwa BAEL.

' 0d tej pory w przypadku danych kwartalnych wykorzystano wskaznik aktywnosci zawodowej jako udzial aktywnych zawodowo
w ludnosci w wieku 15 lat i wigcej.
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w okresie tym aktywno$¢ zawodowa wzrastata. Dopiero od 2008 r. zaczeta spada¢ w efekcie zniechecenia
bezskutecznym w latach kryzysu poszukiwaniem zatrudnienia. W Polsce od 2007 r., ktora to data oznacza dol-
ny punkt zwrotny wahan cyklicznych wspotczynnika aktywnos$ci zawodowej, aktywnos$¢ zawodowa wzrastata
na skutek powrotow do kraju uprzednich emigrantow zarobkowych (reemigracji).

W obecnej fazie cyklu koniunktury — ozywieniu — Polska gospodarka zagrozona jest spadkiem wspotczyn-
nika aktywnosci zawodowej ze wzgledu na zwigkszenie zasobu 0sob zniechgconych bezskutecznym poszu-
kiwaniem zatrudnienia. Osoby te dosy¢ dtugo po rozpoczeciu wzrostowej fazy cyklu koniunkturalnego nadal
powigkszaja zasoby bezrobotnych [Pater 2009]. Powodem tego jest deprecjacja umiejgtnosci czgséci bezrobot-
nych, jak i ich niska mobilno$¢. Powoduje to wprawdzie spadek liczby bezrobotnych, jednak wzrost liczby
0s6b biernych zawodowo, a wigc nieposzukujacych zatrudnienia i niepodnoszacych swoich kwalifikacji.

Ptace nominalne brutto w sektorze przedsi¢biorstw w Polsce byty op6znione w poprzednim cyklu (o ok.
3 kwartaty). W ostatnim cyklu opdznienie to zmniejszyto si¢ do 2 kwartalow na dolnym punkcie zwrotnym
i do 1 kwartatu na ostatnim gérnym punkcie zwrotnym, jednak od tego punktu w 2008 r. ptace nie wykazy-
waly zdecydowanej tendencji spadkowej. Dopiero w 2010 r. koniunkturalny komponent ptac nominalnych
znacznie si¢ zmniejszyt. Amplituda wahan koniunkturalnych ptac nominalnych w okresie 2007-2009 byta
nizsza niz w okresie 2000-2002. Liczac wspotczynnikiem zmiennosci danym wzorem (1) wyniosta ona
1,3% w kryzysie wobec 1,5% w okresie poprzedniej dekoniunktury. Wynika to zarowno z mniejszej glg-
bokosci fazy spadkowej, jak i wzrostowej. Pozwala to stwierdzi¢, ze dostosowania plac nominalnych byty
w kryzysie w Polsce relatywnie stabe'” i to nie w nich nalezy upatrywaé korzystnych na tle innych krajow
zmian bezrobocia w tym okresie.

4. Wzrost dlugookresowy i skutki jego zmian dla sfery realnej gospodarki

W krotkim okresie gospodarka Polski bez watpienia zostata dotknigta kryzysem, cho¢ nie w tak duzym stopniu
jak inne kraje UE-27. Powstaje jednak pytanie, czy kryzys wywart glgbsze, dlugookresowe zmiany, a wigc
takie, ktore wptyneltyby na produkcje¢ potencjalna i trwate zdolno$ci wytworcze gospodarki. Odpowiedz na to
pytanie jest przedmiotem niniejszej sekcji. W tym celu za pomoca filtru Hodricka-Prescotta (por. zatacznik)
zostanie wyodrebniona sktadowa dtugookresowa (trend dtugookresowy) wybranych zmiennych.

Wyniki przeprowadzonych analiz (tab. 5) wskazuja, Ze roczne tempo zmian produkcji potencjalnej w Polsce
stopniowo spada, poczawszy od 2007 r. W 2007 r. produkcja potencjalna (trend dlugookresowy PKB) wzrastata
w tempie 5% rocznie, w 2010 r. juz o 3,9% rocznie. Wskazuje to, ze kryzys istotnie wywart trwaly wplyw na
polska gospodarke. Jej dlugookresowy wzrost zostat spowolniony i jest zblizony do tego w 2003 r. Skutki nie
sa tak trwale 1 ostre jak w innych krajach UE. Dlugookresowy wzrost krajow UE-27 byl coraz wolniejszy juz od
2000 r., jednak kryzys znacznie przyspieszyt tempo spadku jego dynamiki. W 1999 r. hipotetyczna gospodarka
krajow UE-27 rozwijata si¢ w tempie 2,8% rocznie. W 2006 r. wzrost produkcji potencjalnej zmniejszyt si¢ do
1,7% rocznie. W 2009 r. byt on na poziomie 0% i to tempo utrzymywato si¢ do 2010 r. wiacznie. Brak rozwoju
zauwaza si¢ rowniez w krajach EA-16. Dlugookresowy wzrost krajow UE-15 byl nawet ujemny — w okresie
2009-2010 na poziomie —0,1%, natomiast w 2010Q2 na poziomie —0,2%. Nalezy zda¢ sobie sprawe z tego, ze
filtr, na podstawie ktorego oszacowano produkcje potencjalna, nie jest doskonaty, w szczegdlnosci na koncach
posiadanej proby'. Jednak nawet zblizenie si¢ do poziomu zerowego wzrostu gospodarek UE jest ostrzeze-
niem przed brakiem rozwoju gospodarczego tych krajow. Zeby ponownie zacza¢ sig rozwija¢, prawdopodob-
nie konieczne bgda powazne reformy ukierunkowane na wzrost akumulacji kapitatu i wydajnosci pracy. Warto
zaznaczy¢, ze kryzysy finansow publicznych niektorych krajow unijnych beda czynnikiem znacznie utrudnia-
jacym podjecie tych dziatan ze wzgledu na konieczno$¢ utrzymania rygoru finansowego.

12 Brak jest odpowiednich porownywalnych danych dla UE.
" Por. np. K. Lada 2008.
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Tab. 5. Roczne tempa zmian dlugookresowego trendu PKB i wybranych jego sktadowych

PKB UE-27 UE-15 EA-16 Polska
2006 1,7% 1,5% 1,5% 5,0%
2010 0,0% —0,2% 0,0% 3,9%

Spozycie indywidualne wraz z instytucjami

swiadczacymi ustugi dla gospodarstw domowych UE-27 UE-15 EA-16 Polska

2006 1,5% 1,3% 1,3% 4,1%
2010 0,4% 0,3% 0,4% 3,7%
Naktady brutto na srodki trwate UE-27 UE-15 EA-16 Polska
2006 2,1% 1,7% 1,7% 9,5%
2010 -2,5% -2,7% -2,5% 5,2%

Kryzys gospodarczy wplynat zaréwno na dlugookresowa tendencj¢ spozycia, jak i akumulacji kapitalu
panstw UE. W 2010 r. spozycie indywidualne w dtugim okresie wraz ze spozyciem instytucji $§wiadczacych
ushugi dla gospodarstw domowych wzrosto w tempie 0,4% w skali roku, w Polsce o 3,7%. W poréwnaniu do
2006 r. oznacza to znaczne oslabienie dynamiki wzrostu spozycia w UE. W Polsce spadek ten nie byt tak ostry,
co wskazuje, ze dlugookresowa tendencja spozycia indywidualnego nie zostata jak dotad dotknigta skutkami
kryzysu w stopniu znacznym, cho¢ w latach 2005-2007 przyrost spozycia byt wigkszy. Sprzyjato to dodatnie-
mu w czasach kryzysu tempu wzrostu gospodarczego w kraju.

Zarowno w krajach UE, jak i w Polsce kryzys wywart znacznie silniejszy wptyw na naktady na srodki trwate.
W UE-27 dlugookresowa tendencja tej zmiennej jest od 2008 r. ujemna i co wigcej — spadek ten poglebia si¢. Ozna-
cza to deprecjacje kapitatu, co jest czynnikiem negatywnie oddziatujacym na dlugookresowy wzrost gospodarczy.
Zwigkszenie wzrostu gospodarczego w takich warunkach nawet przy sprzyjajacych czynnikach koniunkturalnych
bedzie w latach 2010-2011 niezwykle trudne. Patrzac na tendencje z okresu 2002-2004 dopiero po ponad dwoch la-
tach UE zwigkszyta tempo wzrostu inwestycji o 0,7 p.p., a pomimo tego roczne tempo wzrostu PKB nadal spadato.
W Polsce tempo wzrostu inwestycji w okresie 2006-2010 rowniez spadto znaczaco, cho¢ i tak byto dodatnie i na tle
UE wysokie (5,2%). Liczac w punktach procentowych spadek byt zblizony do tego w UE (spadek o 4,3 p.p.). War-
to rowniez zasygnalizowac, ze zarowno w przypadku UE, jak i Polski spadkowy trend inwestycji nie wykazywat
w 2010 r. oznak odwrdcenia i moze nadal kontynuowaé swoja tendencjg w 2010 r.

Spadek stopy bezrobocia do 6,6% w okresie wysokiego wzrostu gospodarczego $wiadczy o tym, ze znacz-
na cze$¢ bezrobocia w Polsce to bezrobocie dobrowolne, a wige niewynikajace z wahan koniunktury (tab. 6)'.

Tab. 6. Bezrobocie dobrowolne i dlugookresowy komponent wspolczynnika aktywnos$ci zawodowej w Polsce (w %)

Stopa bezrobocia wg LFS UE-27 UE-15 EA-16 Polska

2000 8,7 8,3 9,1 15,4

2003 8,8 7,7 8,5 18,9

2005 8,5 7,7 8,5 17,0

2007 8,1 7,7 8,3 12,6

2010 8,8 9,0 9,4 7,2

Wspotczynnik aktywnosci zawodowe;j UE-27 UE-15 EA-16 Polska
2007 57,3 57,9 56,8 54,2

2010 57,7 58,3 57,3 55,0

' Do bezrobocia dobrowolnego zalicza sig przede wszystkim bezrobocie naturalne (w tym strukturalne i frykcyjne) oraz potencjalnie
—klasyczne.



Skutki kryzysu gospodarczego lat 2007-2009 dla sfery realnej polskiej gospodarki na tle Unii Europejskiej 39

W latach 2003-2010 stopa bezrobocia dobrowolnego spadta ponad dwukrotnie. Byto to przyczyna silnych po-
zytywnych zmian na rynku pracy obserwowanych w tych latach. W okresie kryzysu bezrobocie to spadato nieco
wolniej, jednak nadal wyraznie —z 12,6% w 2007 . do 7,2% w 2010 . To wlasnie strukturalna poprawa na rynku
pracy byta gléwna przyczyna spadku bezrobocia. Jest to bardzo pozytywna wiadomos¢, gdyz czynniki struktural-
ne jest najtrudniej zmieni¢, poniewaz w znacznej mierze sa konsekwencja niedopasowania struktury popytu i poda-
zy pracy. W latach 2005-2009 w Polsce zmniejszata si¢ rowniez liczba dlugotrwale bezrobotnych. W 2009 r. stopa
bezrobocia wsrdd tej grupy bezrobotnych wyniosta w Polsce 2,5% wobec 10,3% w 2005 r. To mniej niz $rednia
dla UE-27, ktéra wyniosta w 2010 r. 3%. Sposréd nowych krajow UE-12 nizsza stopg bezrobocia dtugotrwatego
miaty w 2009 r. Cypr, Stowenia, Czechy i Rumunia. W UE-27 w latach 2007-2010 stopa bezrobocia dobrowol-
nego wzrastata. W wigkszej mierze wzrost ten wynikal z pogorszenia na rynku pracy w panstwach UE-12 niz
UE-15, cho¢ i tam bezrobocie dobrowolne wykazywato negatywna tendencje.

Od 2007 r. wskaznik aktywnosci zawodowej w Polsce wykazuje dtugookresowa tendencje do wzrostu.
W okresie 2007-2010 w Polsce wzrést on z 54,2% do 55%. W UE réwniez obserwujemy jego wzrost, cho¢
mniejszy. Wskaznik ten w Polsce jest jednak o 2,7 p.p. nizszy niz w UE-27 oraz o 3,3% nizszy niz w UE-15.

Kryzys gospodarczy wptynal na dlugookresowe tempo wzrostu ptac nominalnych. Na poczatku obecnego
wieku trudna sytuacja na rynku pracy i dostosowania ptac spowodowaty sukcesywny spadek dtugookresowe-
go tempa wzrostu ptac nominalnych. Od 2004 r. szybko wzrastajaca gospodarka doprowadzita do ponownego
wzrostu tego tempa. Osiagnelo ono szczyt w 2008 r., wynoszac 6,2% w ujeciu rocznym. Od tamtego czasu
tempo to spadato, by w 2010 r. wynies¢ 5,4%. Do tej pory nie byt to wigc ostry spadek, ktory pozwolit utrzy-
mac¢ na relatywnie wysokim poziomie konsumpcjg. Skutkiem kryzysu byto rowniez wyhamowanie rozwoju
rynku ofert pracy, ktory w latach 1999-2007 znacznie si¢ rozwinal, a liczba ofert publikowanych w prasie
i portalach internetowych zwielokrotnita si¢. Trend Barometru Ofert Pracy [Drozdowicz-Bie¢ i inni 2006]
mierzacego poziom ofert pracy od 2009 r. do 2010 r. obnizal si¢ w tempie o 2,6% w ujgciu rocznym.

Tab. 7. Roczne tempa zmian dtugookresowego trendu ptac i ofert pracy

Dhugookresowe tempo wzrostu 2003Q1 2005Q1 2007Q1 2010Q2
Ptac nominalnych 5,2% 4,6% 6,0% 5,4%
Barometru Ofert Pracy 3,3% 3,7% 1,1% -2,6%

Podsumowanie

W artykule przeanalizowano skutki kryzysu gospodarczego lat 2007-2009 dla sfery realnej gospodarki Polski
oraz UE. Wykorzystano wybrane wskazniki dotyczace rynku dobr i ushug oraz rynku pracy. Przeanalizowano,
jak kryzys finansowy wptynat na wahania koniunkturalne oraz zmiany strukturalne w Polsce na tle UE.

Pomimo ze polska gospodarka przetrwata okres kryzysu relatywnie dobrze, to jego echa moga jeszcze
przez kilka kwartatow odbijac si¢ na sytuacji gospodarczej kraju. W przypadku zmian koniunkturalnych nie-
pokoi brak dolnego punktu zwrotnego inwestycji, co oznacza, ze nie wyszly one jeszcze z zalamania spowo-
dowanego kryzysem. To, ze Polska dobrze przeszta kryzys, byto m.in. zastuga op6znionych zmian konsumpcji
i inwestycji. Do tych ostatnich przyczynit si¢ boom budowlany, ktory zostat wyhamowany przez kryzys. To
z kolei wptynie w 2010 r. i najprawdopodobniej rowniez w 2011 r. na zmniejszenie efektéw mnoznikowych
w gospodarce oraz spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego. Rowniez akumulacja kapitatu moze nie naste-
powac w szybkim tempie, co zakloci dlugookresowy rozwoj gospodarki. Polska bez watpienia znacznie lepiej
wypada tu na tle UE, ktora wedtug wykonanych analiz dotarta do poziomu zerowego wzrostu gospodarczego
w dtugim okresie. Kryzys wywarl wigc potgzne skutki strukturalne. Szczegdlnie niepokojace jest ujemne tem-
po wzrostu dtugookresowego komponentu naktadow brutto na srodki trwate, co oznacza deprecjacjg kapitatu
rzeczowego i zle rokuje dla przysztych zmian produkcji potencjalne;j.

Rynek pracy w Polsce dobrze przeszedt kryzys — bezrobocie wzrosto relatywnie stabo, a aktywno$¢ zawo-
dowa poprawita si¢. Nie bylo to zastuga znacznych dostosowan ptac, gdyz wynagrodzenia nominalne w Polsce
nie byly bardziej elastyczne niz te w okresie dekoniunktury lat 2000-2001. Czynnik ten pozytywnie wptynat
jednak na konsumpcje¢. Bardzo pozytywnie nalezy natomiast oceni¢ zmiany strukturalne bezrobocia. Nawet
w latach 2007-2010 bezrobocie dobrowolne spadato, cho¢ nieco wolniej niz w okresie 2003-2007. To znaczna
i trwata poprawa na polskim rynku pracy. W przypadku rynku pracy niepokojace jest jednak to, ze obecnie
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nie ma silnych podstaw do potwierdzenia gornego punktu zwrotnego bezrobocia sygnalizujacego odwrocenie
stabej, lecz negatywnej tendencji stopy bezrobocia. Poza tym stopa bezrobocia jest wyzsza niz w 6 krajach
nowej UE-12. Zeby ja zmniejszy¢é, konieczna jest nieustanna poprawa efektywnosci polskiego rynku pracy
przede wszystkim w zakresie poszukiwan oraz dopasowan podazy pracy i popytu na nia.

W artykule pokazano, ze okreslana mianem ,,zielonej wyspy” Polska zyskata wiele pod wzgledem krotko-
okresowych skutkow dla sfery realnej gospodarki. Za sukces mozna réwniez uznac relatywnie niewielki wptyw
kryzysu na produkcje potencjalna i tempo rozwoju gospodarczego. Pomimo tego Polska nadal umiejscawiana
jest wsrod panstw UE o najnizszym PKB per capita. Negatywnie na tle UE Polska wypada roéwniez pod wzgle-
dem aktywnos$ci zawodowej, ktora jest nizsza od tej w UE-27, w szczegdlnosci wsrdd osob w wieku produk-
cyjnym. To z kolei negatywnie wptywa na produkcjg potencjalna i budzet panstwa, a to finanse publiczne beda
w najblizszych latach jednym z gtéwnych probleméw polskiej gospodarki. Faktem jest, ze miejsce Polski na tle
krajow europejskich jest skutkiem wieloletnich procesoéw, ktorych nie sposéb odwroci¢ w krotkim, a zwtaszcza
kryzysowym okresie. Jednak warto uzmystowi¢ sobie, ze ,,zielona wyspa” po wygasnigciu skutkow kryzysu po-
nownie bedzie krajem, w ktorym poprawy wymaga jeszcze wiele czynnikéw o charakterze strukturalnym.
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Zalacznik
Filtr Christiano-Fitzgeralda [Christiano i Fitzgerald 2003] ma postac:

X: = Boyi+Biyis1+-- 'JFBTflftny1+§TflyT+Blytfl+' . '+Bt7292+§t7191,

sin(jb)—sin(ja)
J

gdzie X; jest przyblizeniem komponentu cyklicznego y; dla t = 3,4,...,T — 2. Przy czym: B; =

dlaj>1,By= b%‘l,a = f)—”, b= i—’l’, Br_y = —05By — Z].T:_f_lBj dlat=3,4,...,T — 2,natomiast B,_; jest

rozwiazaniem nastgpujacego wyrazenia: 0 = By + By + -+ Bpr_1_ + Br_t+Bi+- -+ Bi_o+ Bi_1 + B.
Zgodnie z najczgsciej przyjmowanym zatozeniem uznano, ze cykl trwa od 1,5 do 8 lat [Skrzypczynski 2006].
Przy uzyciu tego filtru mozna aproksymowac¢ cykl w przypadku, gdy szereg czasowy jest niestacjonarny

i podlega procesowi btadzenia losowego. Gdy nadane zostang filtrowi asymetryczne wagi (co uczyniono

w niniejszym artykule), zmienna podlegajaca filtracji moze posiada¢ jedynie jeden pierwiastek jednostkowy,

tj. Y~I(1). Atutem zastosowania asymetrycznych wag jest uzyskanie oszacowania komponentu cyklicznego
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na koncach posiadanej proby. Zastosowanie tej procedury umozliwit fakt, ze zmienne objgte analiza sa zinte-
growane w stopniu najwyzej pierwszym",

Filtr Hodricka-Prescotta [Hodrick i Prescott 1997] jest dany wzorem:

T T-1
. 2
min Z(Z/t — 90"+ A Z [(ge41 = 9¢) = (96 = 9:-D)]" |

t=1 t=2

gdzie y; to warto$ci surowe zmiennej, ¢; to ,,wygtadzona” zmienna, a parametr A to parametr wygtadzania.
Im wyzsza jest ), tym bardziej gtadki przebieg bedzie miata zmienna ¢, dla A — oo, g, zbliza si¢ do trendu
liniowego. Autorzy wskazuja, ze dla danych kwartalnych ekonomicznych szeregow czasowych wyznaczenie
trendu jest rOwnoznaczne z nadaniem wartosci A = 1600.

Filtr ten posiada dobre wtasciwosci w wyodrebnianiu trendu w przypadku nieskonczonej proby [Mills 2003].
Funkcja odpowiedzi czgstotliwosciowej nie oscyluje wokot jednosci w miarg zwigkszania czgstotliwosci. Powo-
duje to, ze jest on lepszy niz szereg filtrow skonstruowanych na podstawie $rednich ruchomych. Filtr Hodricka-
-Prescotta jest filtrem symetrycznym, co oznacza, ze nie powoduje przesunigcia fazowego oraz moze przywrocic
do stacjonarnosci proces 1(4) (zintegrowany w stopniu 4). Za jego pomoca otrzymujemy oszacowania na koncach
posiadanego szeregu czasowego, choc¢ jak zawsze w takich przypadkach ze wzgledu na to, ze wigkszo$¢ zmien-
nych makroekonomicznych charakteryzuje si¢ trendem stochastycznym, trudno oceni¢ ich jakose¢.

'3 Analiza stacjonarnoci zostata przeprowadzona na podstawie rozszerzonego testu Dickeya-Fullera (ang. augmented Dickey-Fuller
test). Zob. np. W. Charemza, D. Deadman 1997, s. 117. Alternatywne testy, a w szczegolnosci test Philipsa-Perrona oraz KPSS, daty
zblizone rezultaty. Ze wzgledu na objgtos¢ tekstu nie zataczono tych wynikow. Dla doktadnej analizy zob. R. Pater 2010.



