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Prezentowany Raport jest rezultatem kolejnego, 39 kwartalnego ankietowego badania nastrojow gospodar-
czych w woj. lubelskim przeprowadzonego w dniach 13-31 grudnia 2010 r. przez ankieterow Wyzszej Szkotly
Zarzadzania i Administracji w Zamosciu. Jednoczesnie jest to szoste badanie prowadzone w ramach projektu
,Lubelski Barometr Gospodarczy” wspotfinansowanego przez Uni¢ Europejska w ramach Europejskiego Fun-
duszu Spotecznego. Ankieta objeto 500 przedsigbiorstw oraz 500 gospodarstw domowych.

1. Ogolny barometr nastrojow gospodarczych

Poprawa nastrojow, ktora nastapita w poprzednim kwartale, nie utrzymata si¢ i nastroje gospodarcze w woj. lu-
belskim w I'V kwartale 2010 r. istotnie pogorszyly sig, co oznacza przetamanie pozytywnej tendencji, ktora za-
rysowala si¢ w kolejnych badaniach po najgorszym od lat, Il kwartale 2009 r. Ogolny diagnostyczny barometr
nastrojow gospodarczych po spadku w stosunku do poprzedniego kwartatu o 7 pkt wynosi -9 pkt, zatem prze-
waza odsetek pesymistow deklarujacych pogorszenie sytuacji. Nie potwierdzity si¢ wyrazone w poprzednim
kwartale oczekiwania przedsigbiorcéw co do kierunku zmian nastrojow w przysztosci. Na taka oceng sytuacji
wptyneta przede wszystkim bardzo zta, porownywalna z najgorszymi od lat, I i Il kwartatem 2009 r., diagnoza
sytuacji wyrazona przez gospodarstwa domowe. Natomiast nastroje przedsigbiorcéw wpisuja si¢ w obserwo-
wang od kilku kwartalow pewna chwiejno$¢ opinii bliska stanowi rownowagi opinii pozytywnych i negatyw-
nych, co moze oznacza¢ brak przestanek zarowno do wyrazenia przesadnego optymizmu, jak i pesymizmu.

—o—Barometr ogdlny —o0— Barometr firm —— Wskaznik nastrojow gospodarstw domowych

Rys. 1. Diagnostyczne barometry nastrojow gospodarczych dla woj. lubelskiego
w okresie od II kwartatu 2001 r. do I'V kwartatu 2010 .
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Spadek ogolnego barometru nastrojow w badanym kwartale to efekt znacznie gorszej oceny sytuacji przez
konsumentow (spadek wskaznika nastrojow gospodarstw domowych az o 14 pkt do —19 pkt, w mniejszym
stopniu przez przedsigbiorcow, gdzie barometr nastrojow spadt o 8 pkt i wynidst w obecnym badaniu —3 pkt).
Tym samym obecnie sytuacj¢ znacznie lepiej oceniaja przedsigbiorcy niz konsumenci, a malejaca w ostatnich
kwartatach rozbiezno$¢ opinii obu ankietowanych grup znacznie si¢ powigkszyta (roznica migdzy barometrem
przedsigbiorcéw a konsumentéw wynosi 16 pkt, dla poréwnania w I kwartale byto to tylko 6 pkt).

Analizujac nastroje przedsigbiorcow w badanym kwartale w uktadzie poszczegodlnych sektorow, mozna
wskaza¢ pogorszenie we wszystkich sektorach, przede wszystkim w budownictwie (spadek wskaznika z 16 do
4 pkt). Jest to jednak jedyny sektor, w ktorym utrzymata si¢ niewielka przewaga optymistow, ale w dalszym
ciagu sektor, w ktérym obserwuje si¢ najwigksze wahania nastrojow. Oceny, jakie formutuja przedsigbiorcy
w pozostalych sektorach, sa obecnie zblizone (3-4-punktowa przewaga odsetka pesymistow). W przypadku
przemystu pesymistyczna ocena pojawita si¢ po raz pierwszy od IV kwartatu 2009 r. (spadek wskaznika z 10
do -3 pkt). W handlu oznacza to korekte do$¢ istotnego wzrostu wskaznika nastrojow w poprzednim kwartale
(wzrost wskaznika z -9 do 1 pkt, a obecnie ponownie spadek do —4 pkt). W sektorze ustugowym cechujacym
si¢ ostatnio najwigksza stabilnoscia nastrojow przewaga pesymistow jest co prawda rownie niewielka (—3 pkt),
niemniej jednak oznacza to spadek wskaznika o 6 pkt do poziomu nieobserwowanego od pigciu kwartatow.

—o— Gospodarstwa domowe —3— Przemyst —A— Budownictwo Handel —¥— Uslugi

Rys. 2. Sektorowe wskazniki nastrojéw gospodarczych dla woj. lubelskiego
w okresie od II kwartatu 2001 r. do IV kwartatu 2010 .

Pesymistyczna ocena nastrojow gospodarczych wyrazona w biezacym kwartale zostata poparta przez re-
spondentéw podobnymi oczekiwaniami co do sytuacji w przysztosci. Prognostyczny syntetyczny barometr
nastrojow gospodarczych na [ kwartal 2011 r. wynosi —4 pkt i cho¢ jest to o 5 pkt wigcej, niz wyniosta diagnoza
IV kwartatu, to przewaza jednak opinia o pogorszeniu sytuacji. Barometr prognostyczny przyjmuje wartosci
ujemne, nizsze nawet od czasu najgorszego od lat 2009 r., na czym zawazyta przede wszystkim bardzo zta
ocena sytuacji wyrazona przez konsumentow.
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Rys. 3. Diagnostyczne i prognostyczne barometry nastrojow gospodarczych dla woj. lubelskiego
w okresie od II kwartatu 2001 r. do IV kwartatu 2010 .

2. Barometr nastrojow gospodarczych przedsi¢biorcow

Dos¢ optymistyczna ocena biezacej sytuacji przez przedsigbiorcow nie utrzymata si¢ i diagnostyczny barometr
nastrojow przedsigbiorcow spadt w IV kwartale 2010 r. z 5 pkt do —3 pkt, co oznacza niewielka przewage od-
setka pesymistow deklarujacych pogorszenie sytuacji. Nie sprawdzily si¢ zatem oczekiwania przedsigbiorcow
co do przysztosci wyrazone w poprzednim kwartale. Ocena sytuacji na nastgpny kwartat w dalszym ciagu jest
optymistyczna, jednak sg to oczekiwania bardziej ostrozne (wskaznik prognostyczny wynosi 3 pkt). Mozna
zauwazy¢, ze nastroje przedsigbiorcéw po kryzysowych kwartatach 2008 i 2009 r. znalazly si¢ w impasie,
oscyluja blisko rownowagi opinii o poprawie, jak i pogorszeniu sytuacji. Po gtadkim wyjsciu z kryzysu nie
przyszto oczekiwane szybkie i znaczace ozywienie, przedsigbiorcy w dalszym ciagu nie widza przestanek do
wyrazania optymizmu, ale tez nadmiernego pesymizmu.
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Rys. 4. Barometr diagnostyczny i prognostyczny nastrojow przedsigbiorcow dla woj. lubelskiego
w okresie od II kwartatu 2001 r. do IV kwartatu 2010 .
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3. Nastroje gospodarcze konsumentow

Nastroje gospodarcze konsumentow w IV kwartale 2010 r. ulegly bardzo znacznemu pogorszeniu. Diagno-
styczny wskaznik nastrojow gospodarczych konsumentow spadt o 14 pkt do —19 pkt, co oznacza wyrazng
przewagg respondentow deklarujacych pogorszenie sytuacji. W pewnym stopniu potwierdzity si¢ zatem ocze-
kiwania co do przyszlosci wyrazone w poprzednim kwartale, cho¢ konsumenci nie spodziewali si¢ az takiego
pogorszenia. Obecna ocena przysziej sytuacji wyrazona przez konsumentoéw jest zblizona do biezacej dia-
gnozy — prognostyczny wskaznik nastrojow konsumentow na I kwartat 2011 r. wynosi —17 pkt, zatem badana
zbiorowos$¢ oczekuje w zasadzie utrzymania sig tej ztej sytuacji. Konsumenci tradycyjnie sa grupa cechujaca
si¢ gorszymi nastrojami od przedsigbiorcow. Zapewne wptyw miata tu percepcja negatywnych zjawisk w po-
staci rosnacych cen dobr konsumpceyjnych, zwlaszcza zywnosci 1 no$nikow energii, bedacych pochodna sytu-
acji na rynku krajowym i §wiatowym, a takze przewidywany wzrost stawki podatku VAT. By¢ moze wyjasnie-
niem tej oceny jest rowniez wyjatkowo duzy udziat (na tle poprzednich badan) ankietowanych konsumentow
o najnizszych dochodach, zwlaszcza zamieszkalych w miescie, co potwierdzaloby wskazane ponizej znaczne
pogorszenie nastrojow mieszkancow miast.

—o—Wskaznik diagnostyczny —o— Wskaznik prognostyczny

Rys. 5. Diagnostyczny i prognostyczny wskaznik nastrojow gospodarczych konsumentow woj. lubelskiego
w okresie od II kwartatu 2001 r. do IV kwartatu 2010 .

W IV kwartale 2010 r. w poréwnaniu z poprzednim badaniem w ocenie wigkszosci ankietowanych kon-
sumentéw pogorszeniu ulegly wszystkie komponenty diagnostycznego wskaznika nastrojow gospodarczych
konsumentow. Najgorzej oceniona zostala sytuacja gospodarcza w wojewodztwie, nastgpnie sytuacja na rynku
pracy i stan oszczednosci. W przypadku wszystkich komponentdw wystepuje znaczna przewaga odsetka re-
spondentéw deklarujacych pogorszenie sytuacji, z wyjatkiem oceny poziomu wydatkow na dobra konsump-
cyjne, gdzie saldo odpowiedzi réwniez jednak ulegto pogorszeniu.

Tab. 1. Komponenty diagnostycznego wskaznika nastrojow gospodarczych konsumentéw w IV kwartale 2010 r.

Saldo
s Warose | i karalem
Ocena sytuacji finansowej gospodarstwa domowego =20 N
Poziom wydatkow na dobra konsumpcyjne 9 N
Stan oszczednosci -24 N
Ocena sytuacji gospodarczej w woj. lubelskim -33 N
Ocena sytuacji na rynku pracy 26 N
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W dalszym ciagu utrzymuje si¢ gorsza ocena sytuacji spoleczno-gospodarczej wojewodztwa niz wlasnego
gospodarstwa domowego. W I kwartale 2010 r. oceny te bardzo zblizyly sig, jednak ostatnio konsumenci po-
nownie coraz gorzej oceniajg sytuacje w wojewodztwie — w badaniu za I1I kwartal r6znica w ocenie wyniosta
8 pkt, w ostatnim badaniu wzrosta do 13 pkt.

——Ocena sytuacji finansowej gospodarstw domowych
—o—Qcena sytuacji spoteczno-gospodarczej w wojewodztwie

Rys. 6. Zmiany ocen sytuacji finansowej gospodarstw domowych i ocen sytuacji spoteczno-gospodarczej wojewodztwa

Jak juz wskazano, prognoza sytuacji na kolejny okres jest tylko nieco lepsza niz diagnoza sytuacji w bieza-
cym. Wérod konsumentdéw przewazaja negatywne opinie o przysziej sytuacji gospodarczej w wojewodztwie
1 poziomie bezrobocia, cho¢ saldo odpowiedzi w przypadku tych komponentdw poprawia si¢ w stosunku do
biezacego kwartalu. Nie zmienia si¢ — jedna z najbardziej pesymistycznych w prognozie — ocena przewidywa-
nego stanu oszczednosci. W przewidywaniach poziomu wydatkow opinie konsumentéw o poprawie i pogor-
szeniu doktadnie rownowaza si¢ (w poprzednim badaniu konsumenci byli wigkszymi optymistami). Zle oce-
niana jest — cho¢ nieco lepiej niz w diagnozie — przewidywana sytuacja finansowa gospodarstwa domowego.

Tab. 2. Komponenty prognostycznego wskaznika nastrojow gospodarczych konsumentéw na I kwartat 2011 r.

Saldo
o WaroSt | i knaralen
Przewidywana sytuacja finansowa gospodarstwa domowego -16 2
Przewidywany poziom wydatkow na dobra konsumpcyjne 0 N
Przewidywany stan oszczgdnosci 24 &
Ocena przysziej sytuacji gospodarczej w woj. lubelskim =27 2
Przewidywany poziom bezrobocia w woj. lubelskim =20 2

3.1. Nastroje konsumentéw w podziale na miasto i wie$

Nastroje gospodarcze konsumentdéw sa zréznicowane w zaleznosci od ich miejsca zamieszkania. W dotych-
czasowych badaniach zazwyczaj lepszymi nastrojami charakteryzowali si¢ mieszkancy miast niz mieszkancy
obszaroéw wiejskich. Na 32 obliczenia diagnostycznych wskaznikdéw nastrojow w podziale na miasto i wies tyl-
ko w 7 przypadkach (okoto 22%) nastroje mieszkancéw wsi byly lepsze niz mieszkancéw miast (w biezacym
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kwartale wystapita wlasnie taka sytuacja). W wigkszosci przypadkow te roéznice nie sa duze i rowniez tylko
w 7 przypadkach zmiany te byly réznokierunkowe (nastroje jednej grupy rosty, podczas gdy drugiej mala-
ty). Dodatkowo, weryfikacja hipotezy o istotnosci roznicy srednich wartosci diagnostycznych wskaznikow
nastrojow konsumentow z uwzglednieniem miejsca zamieszkania wskazuje, ze nastroje mieszkancow miast
1 wsi sg statystycznie rdézne na poziomie istotnosci 0,05 (dla 32 dotychczasowych obserwacji Srednia warto$¢
wskaznika dla mieszkancow miast to —4,62, dla mieszkancow wsi —9,66).

W IV kwartale 2010 r. nastroje konsumentéw ulegly pogorszeniu niezaleznie od miejsca zamieszkania,
zdecydowanie bardziej jednak w przypadku mieszkancow miast: wskaznik diagnostyczny spadt z —2 pkt do
—25 pkt, podczas gdy dla mieszkancow wsi z —7 do —14 pkt, zatem mieszkancy miast ocenili sytuacje gorzej
niz w najgorszym od lat I kwartale 2009 r. Reasumujac, nalezy stwierdzi¢, ze roznica w nastrojach obu grup
po raz kolejny, tym razem bardzo istotnie, powigkszyla sig.
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Rys. 7. Zmiany diagnostycznego wskaznika nastrojow gospodarczych konsumentow woj. lubelskiego
z uwzglednieniem miejsca zamieszkania w okresie od II kwartatu 2001 r. do I'V kwartatu 2010 r.

Prognoza sytuacji na kolejny, | kwartal 2011 r. w zalezno$ci od miejsca zamieszkania zasadniczo nie odbie-
ga od biezacej diagnozy. Prognostyczny wskaznik nastrojow gospodarczych mieszkancéw miast na I kwartat
wynosi —23 pkt (o 2 pkt wyzszy od wskaznika diagnostycznego za IV kwartat), natomiast prognostyczny
wskaznik w przypadku mieszkancow wsi to —11 pkt. Warto nadmieni¢, iz od poczatku realizacji badania
mieszkancy miast nie wyrazili tak pesymistycznej oceny sytuacji w przysztosci, a jeszcze w I kwartale 2010 .
w tej ankietowanej grupie dominowat znaczny optymizm.
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Rys. 8. Zmiany prognostycznego wskaznika nastrojow gospodarczych konsumentow woj. lubelskiego z uwzglednie-
niem miejsca zamieszkania w okresie od II kwartatu 2001 r. do IV kwartatu 2010 .

4. Nastroje gospodarcze w poszczegolnych sektorach

Zgodnie z przyjeta metodologia zdesezonalizowane salda odpowiedzi na pytania diagnostyczne i prognostycz-
ne w poszczegolnych sektorach zostaty usrednione, co dato sektorowe wskazniki nastrojéw gospodarczych.

4.1. Przemyst

W sektorze przemystowym od 8 kwartalow obserwuje si¢ duze wahania nastrojow gospodarczych (znaczaca po-
prawa w jednym kwartale, po czym pogorszenie w kolejnym). Dla przyktadu diagnostyczny wskaznik nastrojow
gospodarczych przedsigbiorcow przemystowych w IV kwartale 2009 r. spadt o 9 pkt, by w I kwartale 2010 r.
wzrosnac o 13 pkt, w Il kwartale 2010 r. spas¢ o 7 pkt, a w III kwartale 2010 r. ponownie wzrosna¢ o 9 pkt do
10 pkt. W IV kwartale zgodnie z ta logika nastroje ponownie ulegly pogorszeniu, wskaznik diagnostyczny spadt
do -3 pkt, co oznacza pojawienie si¢ niewielkiego pesymizmu. Tym samym catkowicie nie sprawdzila si¢ bardzo
optymistyczna prognoza przemystowcoéw wyrazona w poprzednim kwartale, cho¢ w dalszym ciagu przewazaja
opinie o poprawie sytuacji w przysztosci — wskaznik prognostyczny na I kwartal wynosi 11 pkt.
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Rys. 9. Diagnostyczny i prognostyczny wskaznik nastrojow gospodarczych przedsigbiorcéw przemystowych
w okresie od 1I kwartatu 2001 r. do IV kwartatu 2010 r.
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Salda wszystkich komponentéw diagnostycznego wskaznika nastrojow przedsigbiorcéw przemystowych
w IV kwartale spadty w stosunku do poprzedniego badania. Obecnie do§¢ pesymistycznie jest oceniana sy-
tuacja finansowa przedsigbiorstwa i wielko$¢ zatrudnienia. Saldo odpowiedzi na pytanie dotyczace wielkosci
produkcji sprzedanej spadto rowniez w poprzednim kwartale (jako jedyne wsrod komponentéw wskaznika
diagnostycznego w przemysle), jednak w dalszym ciagu przewaza tu (niewielki juz) optymizm. W przypadku
pytania o poziom zamowien i poziom zapaséw wyrobow gotowych saldo odpowiedzi wynosi 0 (odsetek re-
spondentéw deklarujacych zaréwno poprawg, jak i pogorszenie sytuacji jest identyczny).

Tab. 3. Komponenty diagnostycznego wskaznika nastrojow gospodarczych w przemysle w IV kwartale 2010 r.

Saldo
o Warosé | ednim kvaralem
Sytuacja finansowa przedsigbiorstwa -10 N
Wielko$¢ produkeji sprzedanej 4 N
Poziom zamoéwien 0 N
Poziom zapas6w wyrobow gotowych 0 N
Wielko$¢ zatrudnienia —11 N

Ankietowani przedsigbiorcy z sektora przemystowego w przysztym kwartale przede wszystkim spodziewa-
ja sig¢ wzrostu wielkos$ci produkcji sprzedanej, poprawy sytuacji finansowej przedsigbiorstwa (warto§¢ kompo-
nentow odpowiednio 22 pkt i 20 pkt) oraz wzrostu poziomu zamowien. Salda odpowiedzi tych komponentéw
poprawily si¢ w poréwnaniu do poprzedniego kwartalu. Kolejny kwartat z rzedu spadio saldo odpowiedzi
na pytanie dotyczace poziomu zapaséw wyrobow gotowych i jest ono ujemne. Podobnie w przypadku oce-
ny przewidywanej wielkosci zatrudnienia odsetek ankietowanych przemystowcoéw spodziewajacych sig jego
spadku jest nieco wyzszy niz odsetek spodziewajacych si¢ wzrostu.

Tab. 4. Komponenty prognostycznego wskaznika nastrojow gospodarczych w przemysle
w IV kwartale 2010 r. (prognoza na I kwartat 2011 r.)

Saldo
. Warosé | i kartlem
Przewidywana sytuacja finansowa przedsigbiorstwa 20 2
Przewidywana wielkos$¢ produkcji sprzedanej 22 2
Przewidywany poziom zaméwien 20 2
Przewidywany poziom zapasow wyrobdéw gotowych -5 N
Przewidywana wielkos¢ zatrudnienia -1 A

4.2. Budownictwo

Diagnoza sytuacji wyrazona przez przedsigbiorcow budowlanych jest w dalszym ciagu najbardziej optymi-
styczna na tle wszystkich badanych sektorow, cho¢ w ostatnim kwartale nastroje w tym sektorze ulegty sto-
sunkowo najwigkszemu pogorszeniu. Diagnostyczny wskaznik nastrojow gospodarczych w budownictwie
wyniost 4 pkt i spadt o 12 pkt w stosunku do poprzedniego badania, nie zrealizowala si¢ zatem optymistycz-
na prognoza przysztej sytuacji wyrazona w poprzednim kwartale, kiedy to wskaznik prognostyczny wyniost
13 pkt. Ankietowani spodziewaja si¢ w nastgpnym, I kwartale 2011 r. dalszego pogorszenia sytuacji, co wig-
cej — utrzymujacy si¢ konsekwentnie od 5 kwartatlow spory optymizm w ocenie przysztos$ci wyczerpat sig
i po raz pierwszy od wielu lat w prognozie przedsigbiorcow budowlanych pojawia si¢ pesymizm — wskaznik
prognostyczny wyniost —7 punktow.
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Rys. 10. Diagnostyczny i prognostyczny wskaznik nastrojow gospodarczych w budownictwie
w okresie od II kwartatu 2001 r. do IV kwartatu 2010 .

W IV kwartale 2010 r. w poréwnaniu z poprzednim badaniem spadly wartosci sald wszystkich kompo-
nentow tworzacych diagnostyczny wskaznik nastrojow w budownictwie, cho¢ w dalszym ciagu przewaza
optymistyczna ocena wielkosci zamowien, wielkosci produkcji budowlano-montazowej i sytuacji finansowe;j
przedsigbiorstwa. Pesymistyczna ocena dotyczy tylko wielkos$ci zatrudnienia.

Tab. 5. Komponenty diagnostycznego wskaznika nastrojow gospodarczych w budownictwie w IV kwartale 2010 r.

Saldo
s | o
Sytuacja finansowa przedsigbiorstwa 5 N
Wielko$¢ produkcji budowlano-montazowej N
Wielkos$¢ zamowien 9 N
Wielkos¢ zatrudnienia -6 N

Ankietowani przedsigbiorcy budowlani prognozuja na I kwartal 2011 r. pogorszenie sytuacji finansowe;j
przedsigbiorstwa, spadek wielkosci produkcji i wielkosci zamowien, ale najwigkszy pesymizm dotyczy prze-
widywanej wielkosci zatrudnienia. Salda wszystkich komponentéw wskaznika prognostycznego ulegly po-
gorszeniu w stosunku do poprzedniego kwartatu.

Tab. 6. Komponenty prognostycznego wskaznika nastrojow gospodarczych w budownictwie
w IV kwartale 2010 r. (prognoza na I kwartat 2011 r.)

Saldo
e [ i g,
Sytuacja finansowa przedsigbiorstwa -3 N
Wielkos¢ produkcji budowlano-montazowej -5 N
Wielkos$¢ zamowien —4 N
Wielko$¢ zatrudnienia -17 N
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4.3. Handel

Nastroje gospodarcze w sektorze handlowym po niewielkim odbiciu w III kwartale ponownie pogorszyty si¢
1 wérod ankietowanych przedsigbiorcow przewaza lekki pesymizm. Wskaznik diagnostyczny nastrojow spadt
z 1 pkt do —4 pkt. Nastroje handlowcoéw sa — wyjawszy nastroje konsumenckie — w dalszym ciagu najgorsze
na tle pozostatych ankietowanych sektorow. Tym razem nie sprawdzita si¢ zatem stosunkowo optymistyczna
prognoza handlowcow z poprzedniego kwartatu. W kolejnej prognozie na I kwartat 2011 r. znowu przewaza
jednak opinia o poprawie sytuacji, wskaznik prognostyczny wynosi bowiem 3 pkt, czyli doktadnie tyle, ile
ogblny barometr prognostyczny przedsigbiorcow na nastgpny kwartat.

—O—Wskaznik diagnostyczny —o— Wskaznik prognostyczny

NOT =N ET—ANNTANNT—ATNNT —ANONTANNT —ANMNOET AN =N T
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Rys. 11. Diagnostyczny i prognostyczny wskaznik nastrojow gospodarczych przedsigbiorcow handlowych
w okresie od Il kwartatu 2001 r. do IV kwartatu 2010 .

Ankietowani handlowcy deklaruja w IV kwartale przede wszystkim spadek warto$ci obrotow i pogorszenie
sytuacji finansowej przedsigbiorstwa. Niewielki pesymizm przewaza rowniez w przypadku wielkosci zapasow
towarow oraz wielko$ci zatrudnienia, przy czym w przypadku tego ostatniego komponentu wskaznika diagno-
stycznego saldo odpowiedzi (réznica odsetka respondentéw deklarujacych poprawe oraz pogorszenie sytuacji)
poprawito si¢ w stosunku do poprzedniego kwartatu.

Tab. 7. Komponenty diagnostycznego wskaznika nastrojow gospodarczych w handlu w IV kwartale 2010 .

Saldo
s | e iy
Sytuacja finansowa przedsigbiorstwa -3 N
Warto$¢ obrotow w handlu -10 N
Wielko$¢ zapasoéw towaréw handlowych -1 N
Wielkos¢ zatrudnienia -2 2

Optymistyczna prognoza sytuacji w przysztym kwartale to przede wszystkim efekt dobrej oceny przy-
sztej wielkosci obrotow, zatem w przypadku tego pytania wystapita najwigksza przewaga ocen ,,poprawa”
w prognozie przy — jak juz wspomniano — najwigkszej przewadze ocen ,,pogorszenie” w przypadku diagnozy.
Ankietowani handlowcy spodziewaja si¢ rowniez poprawy sytuacji finansowej przedsigbiorstwa. Nie zmienia
si¢ w stosunku do diagnozy lekko pesymistyczna ocena wielkosci zapasow. Podobnie jak w przypadku sektora
przemystowego najgorsza ocena dotyczy przewidywanej wielkos$ci zatrudnienia.
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Tab. 8. Komponenty prognostycznego wskaznika nastrojow gospodarczych w handlu na IV kwartat 2010 r.
(prognoza na I kwartat 2011 r.)

Saldo
i [ oot
Sytuacja finansowa przedsigbiorstwa 9 2
Wielko$¢ obrotow w handlu 14 2
Wielko$¢ zapaséw towaréw handlowych -1 &
Wielkos¢ zatrudnienia -8 N

4.4. Ushugi

Nastroje gospodarcze w sektorze ustugowym od sze$ciu kwartalow, tj. od znacznego pogorszenia w Il kwartale
2009 r., cechuje réwnowaga opinii pozytywnych i negatywnych, chociaz w IV kwartale 2010 r. ustugodawcy
ocenili sytuacje nieco bardziej pesymistycznie niz poprzednio. Wskaznik diagnostyczny nastrojow w sektorze
spadt o 6 pkt i wynosi obecnie —3 pkt. Diagnoza ustugodawcow niewatpliwie wskazuje na brak przestanek do
bardziej pozytywnej oceny sytuacji, ale nalezy rowniez zwroci¢ uwagge na wystepujaca od przeszio roku duza
stabilno$¢ nastrojow ustugodawcow na tle innych sektorow.

Prognoza sytuacji w IV kwartale wyrazona w poprzednim badaniu nie potwierdzita sig, poniewaz przed-
sigbiorcy spodziewali si¢ poprawy sytuacji. Prognoza na kolejny, I kwartat 2011 r. jest bardziej stonowana.
Wskaznik prognostyczny nastrojow wynosi 0 pkt, zatem odsetek ocen respondentdéw oczekujacych poprawy
jest doktadnie réwny odsetkowi ocen pesymistow spodziewajacych si¢ pogorszenia sytuacji, co potwierdza
opinie wyrazone w diagnozie sytuacji w biezacym okresie.

Rys. 12. Diagnostyczny i prognostyczny wskaznik nastrojow gospodarczych przedsigbiorcow ustugowych
w okresie od II kwartatu 2001 r. do IV kwartatu 2010 .

Ustugodawcy w biezacym kwartale deklaruja pogorszenie sytuacji finansowej i spadek wielkos$ci zatrud-
nienia, niewielki optymizm pojawia si¢ tylko w ocenie popytu na ustlugi, przy czym salda odpowiedzi na
wszystkie te komponenty wskaznika diagnostycznego spadly w stosunku do poprzedniego badania.



120 Jarostaw Bielak, Dawid Diugosz, Andrzej Salej

Tab. 9. Komponenty diagnostycznego wskaznika nastrojow gospodarczych w ustugach w IV kwartale 2010 r.

Saldo
e [ s i
Sytuacja finansowa przedsigbiorstwa -6 N
Popyt na ustugi 3 N
Wielkos¢ zatrudnienia =5 N

W nastegpnym kwartale sektor ustugowy spodziewa si¢ niewielkiej poprawy sytuacji finansowej (wzrost
salda odpowiedzi), ale spadku popytu na ustugi (spadek salda). W ocenie przysziej wielkosci zatrudnienia
odsetek opinii o poprawie sytuacji wyniost doktadnie tyle, ile odsetek opinii o pogorszeniu, przy czym jest to
ocena lepsza niz w diagnozie biezacej sytuacji w IV kwartale.

Tab. 10. Komponenty prognostycznego wskaznika nastrojow gospodarczych w ustugach na IV kwartat 2010 r.
(prognoza na I kwartat 2011 r.)

Saldo
Komponent . Zmiana w poréwnaniu
Wartos¢ .
z poprzednim kwartatem
Sytuacja finansowa przedsigbiorstwa 2 2
Popyt na ustugi -2 N
Wielko$¢ zatrudnienia 0 2




