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Prezentowany Raport jest rezultatem kolejnego, 38 kwartalnego ankietowego badania nastrojow gospodar-
czych w woj. lubelskim przeprowadzonego w dniach 20 wrze$nia — 10 pazdziernika 2010 r. przez ankieterow
Wyzszej Szkoty Zarzadzania i Administracji w Zamosciu. Jednocze$nie jest to szoste badanie prowadzone
w ramach projektu ,,Lubelski Barometr Gospodarczy” wspotfinansowanego przez Uni¢ Europejska w ramach
Europejskiego Funduszu Spotecznego. Ankieta objeto 500 przedsigbiorstw oraz 500 gospodarstw domowych.

1. Ogolny barometr nastrojow gospodarczych

Po nieznacznym pogorszeniu w poprzednim kwartale nastroje gospodarcze w woj. lubelskim w III kwartale
2010 r. poprawity si¢ i mozna to oceni¢ jako kontynuacje¢ pozytywnej tendencji, ktéra pojawila si¢ po naj-
gorszym od lat I kwartale 2009 r. Og6lny diagnostyczny barometr nastrojow gospodarczych po wzroscie
w stosunku do poprzedniego kwartalu o 7 punktow wynosi 2 punkty, co oznacza przewage odsetka opty-
mistow (deklarujacych poprawe sytuacji) ostatni raz obserwowana w badaniu z IV kwartatu 2008 r. Zatem
tym razem potwierdzity si¢ wyrazone w poprzednim kwartale oczekiwania zardwno przedsigbiorcow, jak
i konsumentow co do kierunku zmian nastrojow oraz w pewnym stopniu co do ich skali, przy czym przewaga
optymistycznych opinii wsrod przedsigbiorcéw pojawita si¢ juz w I kwartale, natomiast wsréd konsumentow
w dalszym ciagu przewaza lekki pesymizm. Obserwowana tendencje w nastrojach gospodarczych mozna po-
wigza¢ ze stanem gospodarki obrazowanym przez biezace dane statystyczne, w obu przypadkach zauwazalne
sa pozytywne oznaki, ale i pewna chwiejno$¢ wynikajaca by¢ moze z braku trwatych fundamentow czy tez
wyraznych powodow do wyrazenia optymizmu/pesymizmu. Zwlaszcza nastroje przedsigbiorcow w badaniu
od kilku kwartatow oscyluja blisko stanu rownowagi opinii pozytywnych i negatywnych.
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Rys. 1. Diagnostyczne barometry nastrojow gospodarczych dla woj. lubelskiego
w okresie od II kwartatu 2001 r. do III kwartatu 2010 r.
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Wzrost ogolnego barometru nastrojow w badanym kwartale to efekt nieco lepszej oceny sytuacji przez
konsumentow (wzrost wskaznika nastrojow gospodarstw domowych o 3 punkty do —5 punktoéw), ale w wigk-
szym stopniu przez przedsigbiorcow, gdzie barometr nastrojow wzrost o 7 punktow i wyniost w obecnym
badaniu 5 punktow. Zatem w dalszym ciagu sytuacj¢ lepiej oceniaja przedsigbiorcy niz konsumenci, przy
czym malejaca w kilku ostatnich kwartatach rozbieznos$¢ opinii obu ankietowanych grup znowu nieco si¢
powigkszyta (obecnie roznica migedzy barometrem przedsigbiorcow a konsumentéw wynosi 10 punktdéw, na-
tomiast w poprzednim badaniu byto to tylko 6 punktow).

Analizujac nastroje przedsigbiorcow w badanym kwartale w uktadzie poszczegdlnych sektorow, mozna wska-
za¢ poprawe przede wszystkim w budownictwie (wzrost wskaznika z -3 do 16 punktow). Ankietowani handlow-
cy, a takze prowadzacy dziatalno$¢ w sektorze przemystowym ocenili sytuacje lepiej niz w poprzednim kwartale,
przy czym dla handlu oznacza to pojawienie si¢ lekkiego optymizmu (wzrost wskaznika z —9 do 1 punktu),
natomiast w przemysle dos¢ dobre nastroje ulegly dalszej poprawie (wzrost wskaznika z 1 do 10 punktow).
Réwniez w uslugach przewaza odsetek respondentow deklarujacych poprawe sytuacji (wzrost wskaznika
z 1 do 3 punktow), przy czym w tym sektorze nastroje — odmiennie niz w pozostatych — wykazuja stosunko-
wo duza stabilnos¢. Nalezy podkreslic, ze we wszystkich grupach przedsigbiorstw w III kwartale przewazaty
pozytywne nastroje, przy czym najnizszym wskaznikiem nastrojow charakteryzowat si¢ handel (podobnie jak
w poprzednim kwartale), natomiast najwyzszym — budownictwo. W tym ostatnim przypadku obserwuje sig
jednak najwigksze wahania nastrojow w kolejnych badaniach na tle pozostatych sektorow.
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Rys. 2. Branzowe wskazniki nastrojow gospodarczych dla woj. lubelskiego
w okresie od II kwartatu 2001 r. do III kwartatu 2010 r.

Stosunkowo optymistyczna ocena nastrojow gospodarczych wyrazona w biezacym kwartale zostata po-
parta przez respondentdow oczekiwaniami dalszej poprawy sytuacji w przysztosci. Prognostyczny syntetycz-
ny barometr nastrojow gospodarczych na IV kwartat 2010 r. wynosi 5 punktow (przewaga optymistycznych
ocen), czyli o 3 punkty wigcej niz wyniosta diagnoza III kwartatu, przy czym w poprzednim badaniu r6znica
pomiedzy prognoza na III kwartal a diagnoza II kwartatu byta duzo wyzsza i wyniosta 12 punktow. Moze to
oznaczacé, ze ankietowani po kryzysowym 2009 r. spodziewali si¢ szybszej i wyrazniejszej poprawy, natomiast
obecnie te poktady optymizmu co do przysztosci powoli si¢ wyczerpuja. Tym bardziej, ze wystgpuja rozbiezne
kierunki przewidywanych zmian przez przedsigbiorcow, ktorzy zakladaja dalsza poprawe sytuacji, i konsu-
mentow prognozujacych pogorszenie.
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Rys. 3. Diagnostyczne i prognostyczne barometry nastrojow gospodarczych dla woj. lubelskiego
w okresie od II kwartatu 2001 r. do III kwartatu 2010 r.

2. Barometr nastrojow gospodarczych przedsigbiorcow

Diagnostyczny barometr nastrojow przedsigbiorcow w 11l kwartale wzrdst o 7 punktéw po chwilowym pogor-
szeniu w poprzednim badaniu i wynosi 5 punktow, co oznacza niewielka, ale juz wyrazna przewage odsetka
optymistow deklarujacych poprawe sytuacji. Jeszcze wigkszy optymizm pojawia si¢ w prognozie na kolejny
kwartat. Ankietowani spodziewaja dalszej poprawy, czego wyrazem jest warto$¢ wskaznika prognostycznego
w kolejnym IV kwartale 2010 r. do 12 punktow. Ankietowani przedsigbiorcy od pigciu kwartalow wyrazaja
wywazone oceny biezacej sytuacji, przy czym stopniowo sa one coraz lepsze, dlatego z jednej strony, mozna
moéwié o ogdlnej, pozytywnej tendencji w nastrojach tej grupy respondentéw kontynuowanej od najgorszego
od lat II kwartatu 2009 r. Z drugiej za$ strony, brakuje obecnie przestanek do szczegdlnie optymistycznej oce-
ny, a sytuacja jest dos¢ niepewna, o czym $wiadczy chwilowe pogorszenie nastrojow w poprzednim kwartale.
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Rys. 4. Barometr diagnostyczny i prognostyczny nastrojow przedsigbiorcow dla woj. lubelskiego
w okresie od II kwartatu 2001 r. do III kwartatu 2010 r.

3. Nastroje gospodarcze konsumentow

Po korekcie w poprzednim kwartale nastroje gospodarcze konsumentow w Il kwartale 2010 r. ponownie si¢
poprawily, przy czym sa jednak nieco (o 1 punkt) gorsze niz w | kwartale. Diagnostyczny wskaznik nastro-
jow gospodarczych konsumentow wzrost o 3 punkty i wynosi —5 punktow, co oznacza, ze wsrod ankietowa-
nych konsumentéw ubyto nieco pesymistow, jednak w dalszym ciagu przewazaja negatywne oceny sytuacji.
Wigkszo$¢ respondentow tego sektora w prognozie sytuacji na III kwartal (wyrazonej kwartat wczesniej)
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spodziewala si¢ jednak poprawy sytuacji, mozna wigc powiedzie¢, ze w pewnym stopniu potwierdzit si¢ tylko
kierunek spodziewanych zmian nastrojow. Obecna ocena przyszlej sytuacji wyrazona przez konsumentdéw juz
nie jest optymistyczna, prognostyczny wskaznik nastrojow konsumentéw na IV kwartal wynosi —7 punktow,
zatem badana zbiorowos¢ oczekuje tym razem pogorszenia sytuacji. Prognozowany jeszcze na poczatku 2010 r.
znaczny 1 raczej nieuzasadniony optymizm sktania jednak do przyjmowania prognoz konsumenckich z pewna
rezerwa. Nieco podobna sytuacja wystgpita w latach 2005-2007: bardzo optymistyczna prognoza poprzedzo-
na silnym pogorszeniem nastrojow w kolejnych kwartatach ,,wygasta”, po czym nastapit okres optymizmu,
stosunkowo dobrych nastrojow wsrod konsumentow, zakonczony dopiero ostatnim zatamaniem.

—0O—Wskaznik diagnostyczny —o— W skaziMK prognostyczny
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Rys. 5. Diagnostyczny i prognostyczny wskaznik nastrojow gospodarczych konsumentow
woj. lubelskiego w okresie od II kwartatu 2001 r. do III kwartatu 2010 r.

W III kwartale 2010 r. w poréwnaniu z poprzednim badaniem w ocenie wigkszosci ankietowanych konsumen-
tow pogorszeniu ulegla sytuacja finansowa gospodarstwa domowego. Poprawit si¢ poziom wydatkow na dobra
konsumpcyjne i w kolejnym juz badaniu jest to jedyne pytanie, gdzie przewaza odsetek optymistow. Ocena stanu
oszczednoscei gospodarstwa, sytuacji gospodarczej w wojewodztwie i sytuacji na rynku pracy jest lepsza w po-
réwnaniu z poprzednim kwartatlem. W przypadku tych pytan ubyto pesymistow, ale w dalszym ciagu przewazaja
opinie 0 pogorszeniu sytuacji, przy czym najgorsza jest ocena sytuacji gospodarczej w wojewodztwie i tylko
nieco lepsza ocena sytuacji na rynku pracy.

Tab. 1. Komponenty diagnostycznego wskaznika nastrojow gospodarczych konsumentéw w III kwartale 2010 r.

Saldo
Komponent .. | Zmiana w poréwnaniu
Wartos¢ z poprzednim kwartalem
Ocenasytuacjifinansowej gospodarstwa domowego -9 N
Poziom wydatkow na dobra konsumpcyjne 20 2
Stan oszczednosci -5 A
Ocena sytuacji gospodarczej w woj. lubelskim -17 a
Ocena sytuacji na rynku pracy —-14 2

W dalszym ciagu utrzymuje si¢ gorsza ocena sytuacji spoteczno-gospodarczej wojewodztwa niz wia-
snego gospodarstwa domowego. W I kwartale 2010 r. oceny te byly niemal takie same, jednak ostatnio
konsumenci ponownie gorzej oceniaja sytuacje w wojewodztwie (w badaniu za II kwartal r6znica w ocenie
wzrosta do 10 punktow, w ostatnim badaniu nieco zmniejszyla si¢, ale w dalszym ciagu jest to 8 punktow).
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Rys. 6. Zmiany ocen sytuacji finansowej gospodarstw domowych i ocen sytuacji spoteczno-gospodarczej wojewddztwa

Jak juz wskazano, prognoza sytuacji w kolejnym okresie (IV kwartat 2010 r.) jest nizsza niz diagnoza sy-
tuacji w III kwartale. Konsumenci w sposob zdecydowany przewiduja poprawe poziomu wydatkéw na dobra
konsumpcyjne, saldo odpowiedzi jako jedyne w prognozie jest nie tylko dodatnie, ale i wysokie (utrzymujaca
si¢ coraz wigksza przewaga odsetka ocen pozytywnych). Pozostate komponenty wskaznika prognostyczne-
go pogorszyly si¢ i salda sa ujemne, przybylo pesymistow zarowno w ocenie przysztej sytuacji finansowej
gospodarstwa domowego, jak i stanu oszczednosci, ankietowani gorzej oceniaja rowniez przyszla sytuacjg
gospodarcza w wojewddztwie 1 spodziewaja si¢ wzrostu bezrobocia. Podobnie jak w przypadku wskazni-
ka diagnostycznego (ocena biezacej sytuacji) najgorzej ocenione zostaly sytuacja gospodarcza wojewodztwa
i tendencje na rynku pracy.

Tab. 2. Komponenty prognostycznego wskaznika nastrojow gospodarczych konsumentoéw na I1I kwartat 2010 r.

Saldo
romeonent Wartadé | o warialen
Przewidywana sytuacja finansowa gospodarstwa domowego —-12 N
Przewidywany poziom wydatkéw na dobra konsumpcyjne 23 2
Przewidywany stan oszczednosci -15 N
Ocena przysztej sytuacji gospodarczej w woj. lubelskim -23 N
Przewidywany poziom bezrobocia w woj. lubelskim —24 N

3.1. Nastroje konsumentéw w podziale na miasto i wie§

Nastroje gospodarcze konsumentoéw sa zroznicowane w zalezno$ci od ich miejsca zamieszkania. W dotychcza-
sowych badaniach zazwyczaj lepszymi nastrojami charakteryzowali mieszkancy miast niz mieszkancy obszarow
wigjskich. Na 31 obliczen diagnostycznych wskaznikow nastrojow w podziale na miasto i wies tylko w 6 przy-
padkach (niecale 20%) nastroje mieszkancow wsi byty lepsze niz mieszkancow miast. W wigkszosci przypad-
kow te roznice nie sa duze i tylko w 7 przypadkach (22,6%) zmiany te byly réznokierunkowe (nastroje jednej
grupy rosty, podczas gdy drugiej malaty). Dodatkowo, weryfikacja hipotezy o istotno$ci r6znicy $rednich war-
tosci diagnostycznych wskaznikdw nastrojow konsumentow z uwzglednieniem miejsca zamieszkania wskazuje,
Ze nastroje mieszkancow miast i wsi sg statystycznie rézne na poziomie istotnosci 0,05 (dla 31 dotychczasowych
obserwacji $rednia warto$¢ wskaznika dla mieszkancow miast to —3,99, dla mieszkancow wsi —9,53).
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W I kwartale 2010 r. nastroje konsumentoéw ulegly poprawie niezaleznie od miejsca zamieszkania, bar-
dziej jednak w przypadku mieszkancow miast: wskaznik diagnostyczny wzrost z —8 do —2 punktéw, podczas
gdy dla mieszkancow wsi — z —10 do —7 punktow, zatem mieszkancy wsi ocenili sytuacjg¢ analogicznie jak
w [ kwartale w odrdznieniu od respondentow zamieszkatych w miescie. R6znica w nastrojach obu grup jest
nieco wigksza niz w poprzednim badaniu.
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Rys. 7. Zmiany diagnostycznego wskaznika nastrojéw gospodarczych konsumentéw woj. lubelskiego
z uwzglednieniem miejsca zamieszkania w okresie od II kwartatu 2001 r. do III kwartatu 2010 r.

Konsumenci oceniaja sytuacj¢ w kolejnym, IV kwartale 2010 r. zasadniczo podobnie niezaleznie od miej-
sca zamieszkania. Prognostyczny wskaznik nastrojow gospodarczych mieszkancow miast na kolejny kwartat
wynosi —6 punktow (o 4 punkty nizszy od wskaznika diagnostycznego za I1I kwartat), natomiast prognostycz-
ny wskaznik w przypadku mieszkancow wsi to —7 punktoéw i ta ocena jest identyczna jak w przypadku wyra-
zonej przez ankietowanych mieszkancoéw wsi diagnozy.
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Rys. 8. Zmiany prognostycznego wskaznika nastrojoéw gospodarczych konsumentéw woj. lubelskiego
z uwzglednieniem miejsca zamieszkania w okresie od I kwartatu 2001 r. do III kwartatu 2010 .
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4. Nastroje gospodarcze w poszczegolnych sektorach

Zgodnie z przyj¢ta metodologia zdesezonalizowane salda odpowiedzi na pytania diagnostyczne i prognostycz-
ne w poszczegolnych sektorach zostaly usrednione, co dato sektorowe wskazniki nastrojow gospodarczych.

4.1. Przemyst

W sektorze przemystowym od 7 kwartalow obserwuje si¢ duze wahania nastrojow gospodarczych (znaczaca po-
prawa w jednym kwartale, po czym pogorszenie w kolejnym). Dla przyktadu diagnostyczny wskaznik nastro-
jow gospodarczych przedsigbiorcow przemystowych w IV kwartale 2009 r. spadt o 9 punktow, by w [ kwartale
2010 r. wzrosna¢ o 13 punktow, w II kwartale 2010 r. spas¢ o 7 punktow, a w III kwartale 2010 r. ponownie
wzrosna¢ o 9 punktéw do 10 punktow. Biorac pod uwage prognoze przedsigbiorcow przemystowych, ta prawi-
dlowos$¢ zostanie przerwana w najblizszym, IV kwartale, bowiem prognostyczny wskaznik nastrojow gospo-
darczych w tym sektorze wynosi 22 punkty. Przedsigbiorcy spodziewaja si¢ zatem dalszej znacznej poprawy
sytuacji w kolejnym okresie.
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Rys. 9. Diagnostyczny i prognostyczny wskaznik nastrojéw gospodarczych przedsigbiorcow przemystowych
w okresie od II kwartatu 2001 r. do III kwartatu 2010 r.

Wszystkie komponenty diagnostycznego wskaznika nastrojow przedsigbiorcow przemystowych sa w 111
kwartale dodatnie, co oznacza przewagg odsetka optymistow deklarujacych poprawe sytuacji, przy czym naj-
lepiej jest oceniana w sektorze zmiana poziomu zamowien, za$ stosunkowo najgorzej zmiana wielkosci za-
trudnienia. W poréwnaniu z poprzednim badaniem zanotowano poprawg sald odpowiedzi na wszystkie pyta-
nia diagnostyczne poza pytaniem dotyczacym wielkosci produkcji sprzedanej, jak jednak wskazano réwniez
i w tym przypadku, w dalszym ciagu przewazaja oceny optymistyczne.

Tab. 3. Komponenty diagnostycznego wskaznika nastrojow gospodarczych w przemysle w I1I kwartale 2010 r.

Saldo
Komponent ., Zmiana w poréwnaniu
Wartos¢ z poprzednim kwartalem
Sytuacja finansowa przedsigbiorstwa 8 2
Wielko$¢ produkeji sprzedane;j N
Poziom zaméwien 19 2
Poziom zapas6w wyrobow gotowych 2
Wielko$¢ zatrudnienia 2
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Ankietowani przedsigbiorcy z sektora przemystowego w przysztym kwartale przede wszystkim spodzie-
waja si¢ wzrostu wielkosci produkcji sprzedanej oraz poprawy sytuacji finansowej przedsigbiorstwa (warto$¢
komponentéw odpowiednio 43 i 40 punktow) oraz wzrostu poziomu zamowien, salda tych komponentow po-
prawily si¢ w pordwnaniu do poprzedniego kwartatu. Spadto saldo odpowiedzi na pytanie dotyczace poziomu
zapaséw wyrobow gotowych oraz przewidywanego poziomu zatrudnienia — w tym przypadku odsetek ankie-
towanych przemystowcow spodziewajacych si¢ spadku zatrudnienia jest wyzszy niz odsetek spodziewajacych
si¢ jego wzrostu.

Tab. 4. Komponenty prognostycznego wskaznika nastrojow gospodarczych w przemysle
w I kwartale 2009 r. (prognoza na IV kwartat 2010 r.)

Saldo
Komponent . Zmiana w poréwnaniu
Wartos¢ z poprzednim kwartalem
Przewidywana sytuacja finansowa przedsigbiorstwa 40 2
Przewidywana wielkos$¢ produkcji sprzedanej 43 2
Przewidywany poziom zamowien 28 2
Przewidywany poziom zapasow wyrobdw gotowych 1 N
Przewidywana wielkos¢ zatrudnienia —4 N

4.2. Budownictwo

Diagnoza sytuacji wyrazona przez przedsigbiorcow budowlanych w III kwartale jest najbardziej optymistycz-
na na tle wszystkich badanych sektorow. Diagnostyczny wskaznik nastrojow gospodarczych w budownictwie
wyniost 16 punktow i wzrost o 19 punktow w stosunku do poprzedniego badania. Po chwilowym pogorszeniu
nastrojow w poprzednim kwartale (co dotyczyto wszystkich badanych sektorow) mozna oceni¢ t¢ diagnozg
jako kontynuacj¢ pozytywnej tendencji. Od najgorszego od wielu lat (nie tylko w budownictwie) Il kwartatu
2009 r. mozna réwniez zauwazy¢, ze ocena biezacej sytuacji jest nieco lepsza od prognozy wyrazonej kwartat
wczesniej. Ankietowani przedsigbiorcy od 5 kwartatdéw konsekwentnie podtrzymuja (niezaleznie od oceny
biezacej sytuacji) stabilng prognoze sytuacji w przysztosci. Co kwartal wystepuje w niej podobna przewaga
odsetka ocen pozytywnych i dotyczy to rowniez prognozy na IV kwartal — prognostyczny wskaznik nastrojow
w budownictwie wynosi 13 punktow, zatem cho¢ ocena jest optymistyczna, to ankietowani nie znajduja prze-
stanek do dalszej poprawy sytuacji.
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Rys. 10. Diagnostyczny i prognostyczny wskaznik nastrojow gospodarczych w budownictwie
w okresie od II kwartatu 2001 r. do III kwartatu 2010 r.
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W III kwartale 2010 r. w poréwnaniu z poprzednim badaniem wzrosty wartosci sald wszystkich komponen-
tow tworzacych diagnostyczny wskaznik nastrojow w budownictwie i wszystkie przyjmuja wartosci dodatnie
(przewaga odsetka ocen pozytywnych). Przedsigbiorcy najlepiej oceniaja wielko§¢ zamowien, jednakze sal-
do odpowiedzi na to pytanie wykazuje si¢ w kolejnych badaniach najwigksza zmiennoscia (dla poréwnania,
w I kwartale w tym komponencie rowniez bylo najwigcej optymistow, natomiast w II kwartale — najwig-
cej pesymistow). Stosunkowo najmniej optymistyczna jest ocena sytuacji finansowej przedsigbiorstwa, przy
czym w poprzednim kwartale byt to jedyny komponent wskaznika diagnostycznego, gdzie wystapila przewaga
odsetka ocen wyrazajacych poprawe sytuacji (najbardziej stabilne saldo odpowiedzi wsérdéd komponentow
wskaznika diagnostycznego).

Tab. 5. Komponenty diagnostycznego wskaznika nastrojow gospodarczych w budownictwie w III kwartale 2010 r.

Saldo
Komponent ., Zmiana w poréwnaniu
Wartos¢ .
z poprzednim kwartalem
Sytuacja finansowa przedsigbiorstwa 10 2
Wielko$¢ produkeji budowlano-montazowej 15 2
Wielko$¢ zamowien 26 2
Wielko$¢ zatrudnienia 13 a

Ankietowani przedsigbiorcy budowlani prognozuja na IV kwartat 2010 r. poprawe sytuacji finansowe;j
przedsigbiorstwa, wzrost wielkosci produkcji i wielkosci zamowien, w duzo mniejszym stopniu wzrost wiel-
kosci zatrudnienia, przy czym ocena przyszlej sytuacji finansowej jest bardziej optymistyczna niz obecnie
(wzrost salda — przewaga odsetka odpowiedzi: poprawa sytuacji), natomiast w przypadku wielkosci zamo-
wien, a zwlaszcza wielkosci zatrudnienia ankietowani najblizsza przyszios¢ oceniaja nieco mniej optymistycz-
nie (spadek wartosci salda).

Tab. 6. Komponenty prognostycznego wskaznika nastrojow gospodarczych w budownictwie
w III kwartale 2010 r. (prognoza na IV kwartat 2010 r.)

Saldo
Komponent L. Zmiana w poréwnaniu
Wartos¢ .
z poprzednim kwartalem
Sytuacja finansowa przedsigbiorstwa 17 2
Wielkos¢ produkcji budowlano-montazowe;j 15 &
Wielkos$¢ zamowien 17 N
Wielko$¢ zatrudnienia 2 N

4.3. Handel

Nastroje gospodarcze w sektorze handlowym po znaczacym pogorszeniu w Il kwartale poprawily si¢ i po-
wrocily doktadnie do stanu z I kwartatu 2010 r. Wskaznik diagnostyczny nastrojow wzrést z —9 do 1 punktu,
co oznacza bardzo niewielka przewage odsetka optymistow. Nastroje handlowcow sa w biezacym badaniu
najgorsze na tle pozostatych sektoréw, wyjawszy nastroje konsumenckie. Ta diagnoza sytuacji potwierdza
wyrazona kwartal wezesniej prognoze sytuacji w III kwartale. Zatem cho¢ prognoza na IV kwartat 2010 r.
jest nieco bardziej optymistyczna (wskaznik prognostyczny wynosi 6 punktow), ankietowani handlowcy nie
dostrzegaja wyraznych symptomoéw poprawy sytuacji i tym samym powodow do szczegdlnego optymizmu.
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—0O— Wskaznik diagnostyczny —o—Wskaznik prognostyczny

Rys. 11. Diagnostyczny i prognostyczny wskaznik nastrojow gospodarczych przedsigbiorcéw handlowych
w okresie od II kwartatu 2001 r. do I1I kwartatu 2010 r.

W poroéwnaniu z poprzednim badaniem wzrosty salda wszystkich komponentow diagnostycznego wskaz-
nika nastrojow gospodarczych w sektorze handlowym. Ankietowani handlowcy deklaruja w III kwartale po-
prawe sytuacji finansowej przedsigbiorstwa oraz spadek zapasow towaréw handlowych. Gorzej jest oceniana
warto$¢ obrotow, a zwlaszcza wielko$¢ zatrudnienia (wigkszy odsetek ankietowanych spodziewa si¢ spadku
zatrudnienia niz jego wzrostu).

Tab. 7. Komponenty diagnostycznego wskaznika nastrojow gospodarczych w handlu w III kwartale 2010 r.

Saldo
Komponent . Zmiana w poréwnaniu
Wartos¢ .
z poprzednim kwartalem
Sytuacja finansowa przedsigbiorstwa 7 A
Wartos$¢ obrotow w handlu -1 2
Wielkos¢ zapasow towarow handlowych 3 2
Wielko$¢ zatrudnienia -5 2

Prognoza sytuacji w IV kwartale 2010 r. w sektorze handlowym jest, jak juz wskazano, bardziej opty-
mistyczna. Salda wszystkich komponentow wskaznika prognostycznego wzrastaja i wszystkie sa dodatnie.
Handlowcy spodziewaja si¢ wzrostu wielkosci obrotow, dalszej poprawy sytuacji finansowej przedsigbiorstwa
oraz spadku wielko$ci zapasow towaréw. Najmniejszy optymizm ankietowanych (co jest symptomatyczne dla
wszystkich badanych sektorow) dotyczy wielkosci zatrudnienia.

Tab. 8. Komponenty prognostycznego wskaznika nastrojow gospodarczych w handlu
na III kwartat 2010 r. (prognoza na IV kwartat 2010 r.)

Saldo
Komponent ., Zmiana w poréwnaniu
Wartos¢ .
z poprzednim kwartalem
Sytuacja finansowa przedsigbiorstwa 9 A
Wielko$¢ obrotow w handlu 12 2
Wielkos¢ zapasow towaréw handlowych 4 a
Wielko$¢ zatrudnienia A
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4.4. Ushugi

Nastroje gospodarcze w sektorze ustugowym od pigciu kwartatow, tj. od znacznego pogorszenia w 11 kwartale
2009 r., cechuje rownowaga opinii pozytywnych i negatywnych. W III kwartale 2010 r. ustugodawcy oceniaja
sytuacje nieznacznie bardziej optymistycznie niz poprzednio. Wskaznik diagnostyczny nastrojow w sektorze
wzrost o 2 punkty procentowe i wynosi obecnie 3 punkty. Diagnoza ustugodawcow niewatpliwie wskazuje na
brak przestanek do bardziej pozytywnej oceny sytuacji, ale nalezy rowniez pamigta¢, ze odmiennie niz w pozo-
statych badanych sektorach nastroje nie pogorszyly si¢ w nie najlepszym, poprzednim kwartale, co wskazuje
na wystgpujaca od przeszto roku stabilnos¢ nastrojow ustugodawcow.

Prognoza sytuacji w Il kwartale wyrazona w poprzednim badaniu potwierdzita si¢ co do kierunku zmia-
ny (nastroje poprawily si¢), natomiast nie sprawdzity si¢ oczekiwania przedsigbiorcow co do skali zmian.
W prognozie sytuacji w IV kwartale wérod ustugodawcow przewaza odsetek optymistow, tym razem jest to
prognoza bardziej stonowana: wskaznik prognostyczny nastrojow wynosi 10 punktow.

Rys. 12. Diagnostyczny i prognostyczny wskaznik nastrojow gospodarczych przedsigbiorcow ustugowych
w okresie od II kwartatu 2001 r. do III kwartatu 2010 1.

W III kwartale w porownaniu z II kwartatem ankietowani ustugodawcy deklarowali poprawe sytuacji fi-
nansowej przedsigbiorstwa i wzrost popytu na ustugi, natomiast w ocenie wielkosci zatrudnienia lekko prze-
wazal odsetek pesymistow (saldo odpowiedzi jest ujemne). Ocena ta jest rowniez gorsza niz w poprzednim
badaniu (saldo spadto).

Tab. 9. Komponenty diagnostycznego wskaznika nastrojow gospodarczych w ustugach w II kwartale 2010 r.

Saldo
Komponent L. Zmiana w poréwnaniu
Wartos$¢ .
z poprzednim kwartalem
Sytuacja finansowa przedsigbiorstwa 6 2
Popyt na ustugi 5 2
Wielkos¢ zatrudnienia -2 N

Ustugodawcy oczekuja w IV kwartale przede wszystkim wzrostu popytu na ustugi oraz poprawy sytuacji
finansowej przedsigbiorstwa. W przypadku prognozy wielko$ci zatrudnienia ocena roéwniez jest lepsza niz
diagnoza III kwartatu i tutaj rowniez wystgpuje przewaga odsetka optymistow, jednak jest ona minimalna.
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Tab. 10. Komponenty prognostycznego wskaznika nastrojéw gospodarczych w ustugach
na II kwartat 2010 r. (prognoza na III kwartat 2010 r.)

Saldo
Komponent . Zmiana w poréwnaniu
Wartos$¢ .
z poprzednim kwartalem
Sytuacja finansowa przedsigbiorstwa 12 A
Popyt na ustugi 18 2
Wielko$¢ zatrudnienia 1 a




