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Zmiany nastrojow gospodarczych w wojewodztwie lubelskim
w IV kwartale 2008 r.

Mieczyslaw Kowerski, Jarostaw Bielak, Dawid Dlugosz
Wyzsza Szkota Zarzadzania i Administracji w Zamosciu

Opracowanie jest synteza raportu z badan nastrojow gospodarczych w woj. lubelskim, bedacego
rezultatem kolejnych 31 badan ankietowych przeprowadzonych w dniach 8-30 grudnia 2008 r. w 350
gospodarstwach domowych z 22 powiatow oraz 320 przedsigbiorstwach woj. lubelskiego.

Ogolny barometr nastrojow gospodarczych

Przeprowadzone kolejne badania sktaniaja do generalnego wniosku, iz w IV kwartale dato si¢ za-
uwazy¢, zwlaszcza w gospodarstwach domowych, wyrazne juz symptomy pogorszenia sytuacji spo-
teczno-gospodarczej w wojewodztwie. W poréwnaniu z III kwartalem spadly wartosci barometrow
nastrojow zaréwno wsrod przedsigbiorcow, jak i konsumentdw, przy czym w tym drugim przypadku
jest to juz drugi z rzedu kwartat, kiedy barometr przyjat ujemna wartos¢. W konsekwencji spadta o 4,15
punktu do 4,82 punktu warto$¢ ogolnego barometru nastrojéw gospodarczych wojewodztwa. Moze to
oznaczacé, ze ,,zamyka si¢” cykl sredniookresowy, ktory rozpoczat si¢ recesja w latach 2000-2002".

Podkresli¢ jednak nalezy, ze pomimo spadku caty 2008 r. w gospodarce wojewodztwa nalezy jeszcze
oceni¢ pozytywnie. Przecigtna warto$¢ diagnostycznego barometru nastrojow gospodarczych wyniosta
13,38 punktu i co prawda byta o 2,03 punktu nizsza od najlepszego w okresie badan 2007 r., ale byta
znacznie lepsza od $rednich z weze$niejszych lat.

Tab. 1. Srednie w roku wartosci diagnostycznych barometréw nastrojow gospodarczych.

Rok 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Srednia w roku
warto$¢ barometru

-12,95 | -10,11 -1,72 2,62 2,20 9,68 15,41 13,38

Zrédlo: Opracowanie wiasne.

W IV kwartale wszystkie barometry branzowe poza gospodarstwami domowymi zanotowaly do-
datnie wartos$ci. Znacznie wzrost barometr nastrojéw w handlu, a nieznacznie poprawit si¢ w przemy-

! Podstawowy cykl sredniookresowy Juglara trwa od 7 do 11 lat. Poprzednia recesja w woj. lubelskim wystapita w latach
2000-2002 [M. Drozdowicz-Bie¢ 2008, s. 9].
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Sle. Bardzo duze pogorszenie nastrojow nalezy natomiast odnotowaé¢ w ustugach. Tylko nieznacznie
pogorszyty si¢ nastroje w budownictwie, przy czym to budownictwo charakteryzowato si¢ najwyzsza
warto$cia barometru wsrod wszystkich analizowanych branz.
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=== Barometr ogdlny —3— Barometr firm —— Barometr gospodarstw domowych

Rys. 1. Barometry diagnostyczne dla woj. lubelskiego w okresie od II kwartatu 2001 r.
do IV kwartatu 2008 r.

Zrédlo: Opracowanie wiasne.
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Rys. 2. Barometry branzowe dla woj. lubelskiego w okresie od II kwartatu 2001 r.
do IV kwartatu 2008 r.

Zr6dto: Opracowanie wiasne.

Wartos$¢ barometru nastrojow konsumentow powrocita do poziomu z potowy 2006 r., a wigc okre-
su, kiedy zaczgla si¢ wyrazna poprawa, ktora trwata do potowy 2008 r.
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Rys. 3. Ogolne barometry diagnostyczne i prognostyczne dla woj. lubelskiego w okresie
od II kwartatu 2001 r. do IV kwartatu 2008 r.

Zrodto: Opracowanie wilasne.

Ogo6lny barometr prognostyczny na I kwartat 2009 r. wynosi 5,76 punktu, a wigc jest 0 0,94 punktu
wyzszy od diagnozy IV kwartatu 2008 r. Realizacja tej prognozy oznaczataby stabilizacj¢ sytuacji go-
spodarczej na poziomie zblizonym do stanu z 2. pot. 2006 r., przy czym przed dalszym spadkiem ogdlny
barometr powstrzymuja duze nadzieje, jakie z [ kwartalem wiaza przedsigbiorcy, zwlaszcza budowlani.
Konsumenci przewiduja dalsze pogorszenie sytuacji spoteczno-gospodarczej wojewodztwa.

Barometr nastrojow wsrod przedsi¢biorcow

W IV kwartale 2008 r. w porownaniu z poprzednim kwartatem nastroje przedsigbiorcow znacznie
pogorszyly sig, chociaz nadal we wszystkich branzach przewazali optymisci. Warto$¢ barometru dia-
gnostycznego dla przedsigbiorcéw wyniosta 10,43 punktu i byta o 5,12 punktu nizsza od zanotowa-
nej w poprzednim kwartale i najnizsza w 2008 r. Jednoczesnie jest to wynik o 8,41 punktu gorszy od
rekordowej warto$ci sprzed roku.

Biorac pod uwage odpowiedzi przedsigbiorcow, nie mozna obecnie jednoznacznie twierdzic,
ze gospodarka woj. lubelskiego weszta juz na $ciezke recesji. W kierujacych przedsigbiorstwami
tkwia nadal duze poktady nadziei. Prognostyczny barometr nastrojéw gospodarczych przedsigbior-
cow na I kwartat 2009 r. wynosi 13,73 punktu, co oznacza wzrost w stosunku do konca ubieglego
roku o 3,30 punktu. Jest to jednoczesnie wartos¢ rowna $redniej z nieztego 2008 r. Warto jednak
mie¢ na uwadze wczesniej obserwowana sklonnos¢ do optymizmu polegajaca na znacznie wyz-
szych wartos$ciach barometrow prognostycznych niz nastepujacych kwartat p6zniej weryfikacjach
mierzonych barometrami diagnostycznymi [Kowerski 2008, s. 52-53].
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Rys. 4. Barometr diagnostyczny i prognostyczny nastrojow przedsigbiorcéw dla woj.
lubelskiego w okresie od II kwartatu 2001 r. do IV kwartatu 2008 r.

Zrodto: Opracowanie wilasne.

Nastroje gospodarcze konsumentow

W IV kwartale 2008 r. nastapito dalsze pogorszenie nastrojow konsumentow. Diagnostyczny baro-
metr nastrojow gospodarczych konsumentow wyniost -4,08. Stato si¢ tak, pomimo ze jeszcze kwartat
wczesniej konsumenci przewidywali nieznaczng poprawe.
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Rys. 5. Barometr diagnostyczny i prognostyczny nastrojéw gospodarczych konsumentow
woj. lubelskiego w okresie od II kwartatu 2001 r. do IV kwartatu 2008 r.

Zrbdlo: Opracowanie wiasne.

Na pogorszenie nastrojow konsumentow w IV kwartale 2008 r. wptyneto przede wszystkim pogor-
szenie ocen sytuacji gospodarczej i rynku pracy wojewodztwa. Pogorszyt si¢ rowniez stan oszczed-
no$ci mieszkancéw wojewodztwa lubelskiego. Nieznacznej poprawie ulegta natomiast ocena sytuacji
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finansowej, chociaz podobnie jak salda stanu oszczedno$ci oraz oceny sytuacji w wojewodztwie jest
ona ujemna. Saldo oceny sytuacji gospodarczej wojewodztwa jest najnizsze od IV kwartatu 2006 r., na-
tomiast rynku pracy — od IV kwartatu 2003 r. Szczeg6lna uwagg nalezy zwrocic na spadek salda oceny
rynku pracy (o 19,99 punktu w ciagu kwartatu). Jesli do tego dodamy, Zze w poprzednim kwartale saldo
to spadto o 16,76 punktu, zaledwie w ciagu pot roku zmienit si¢ diametralnie punkt widzenia mieszkan-
cow woj. lubelskiego na rynek pracy regionu: z duzego optymizmu do glebokiego pesymizmu. Taka
ocena jest zaskakujaca, zwlaszcza Zze w tym czasie liczba zarejestrowanych bezrobotnych wzrosta tylko
nieznacznie. Tak negatywne oceny rynku pracy moga wynikac z tego, iz respondenci maja taka wiedzg,
ktora nie znalazta jeszcze odzwierciedlenia w biezacej sprawozdawczoSci statystycznej (np. informacje
o przewidywanych ograniczeniach zatrudnienia w firmach, w ktorych pracuja)?, jak rowniez moga by¢
»emanacja”’ informacji medialnych.

Tab. 2. Charakter komponentow budujacych barometr diagnostyczny w IV kwartale 2008 r.

Saldo
W |
Ocena sytuacji finansowej gospodarstwa domowego -5,01 2
Poziom wydatkow na dobra konsumpcyjne 38,73 2
Stan oszczednosci 221,21 N
Ocena sytuacji gospodarczej w wojewoddztwie lubelskim -9,22 N
Ocena sytuacji na rynku pracy -23,70 N

Zrodto: Opracowanie wlasne.

Tym niemniej nadal wystgpuje silna ujemna korelacja (chociaz stabsza niz w poprzednich okre-
sach) pomigdzy ocenami sytuacji na rynku pracy a liczba zarejestrowanych bezrobotnych. Wspot-
czynnik korelacji wynosi -0,576 1 jest istotny na poziomie p = 0,00323.

Nalezy takze zwrdci¢ uwagg na to, ze oceny sytuacji gospodarczej 1 rynku pracy wojewddztwa sa
jednak znacznie gorsze niz oceny sytuacji wlasnego gospodarstwa, chociaz i ta jest negatywna. Rodzi to
dwa wnioski: po pierwsze, dodatkowym czynnikiem pogarszajacym nastroje mieszkancéw wojewodz-
twa moga by¢ informacje, przede wszystkim medialne, o zlej sytuacji i kryzysie finansowym, i po drugie
— wzrost salda odpowiedzi na pytanie o wydatki konsumpcyjne moze by¢ odzwierciedleniem wzrostu
cen, ale takze rosnacej konsumpcji, ktdra przez pewien czas moze by¢ czynnikiem wzrostu.

Nadal utrzymuje si¢ zjawisko lepszej oceny sytuacji gospodarczej wojewddztwa niz sytuacji fi-
nansowej gospodarstwa, chociaz w IV kwartale r6znice pomigdzy obydwoma saldami znacznie si¢
zmniejszyly.

Prognozy barometru konsumenckiego na I kwartal 2009 r. sa jeszcze bardziej pesymistyczne.
Obliczony barometr prognostyczny przyjmuje warto$¢ -6,87.

2 Takie zachowanie mozna by poréwna¢é z zachowaniem cen akcji na gietdach, w ktorych sa zawarte rowniez informacje
o przewidywanej przyszlej sytuacji i cenie firmy. Parafrazujac ,,jezyk gieldowy”, mozna powiedzie¢, ze obecne oceny
rynku pracy ,,skonsumowaty” przyszte wydarzenie, ktore na nim zajda.
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Rys. 6. Ocena rynku pracy a zmiany liczby bezrobotnych.

Zrodto: Opracowanie wilasne.
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== Ocena sytuacji finansowej gospodarstw domowych
=O= QOcena sytuacji spoteczno-gospodarczej w wojewodztwie

Rys. 7. Zmiany ocen sytuacji finansowej gospodarstw domowych
1 ocen sytuacji spoleczno-gospodarczej wojewodztwa.

Zrbdlo: Opracowanie wiasne.

Tab. 3. Wartosci komponentow budujacych barometr prognostyczny na IV kwartat 2008 .

Saldo

Komponent

Zmiana w poréwnaniu

WartoS¢ z poprzednim kwartatem
Przewidywana sytuacja finansowa gospodarstwa domowego -8,08 N
Przewidywany poziom wydatkéw na dobra konsumpcyjne 34,52 N
Przewidywany stan oszczednoS$ci -15,26 2
Ocena przyszlej sytuacji gospodarczej w woj. lubelskim -11,79 N
Przewidywany poziom bezrobocia w woj. lubelskim -23,89 ©

Zrodto: Opracowanie wlasne.
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Mieszkancy wojewddztwa przewiduja pogorszenie sytuacji finansowej swoich gospodarstw oraz
spadek wydatkéw na dobra konsumpcyjne. Przewiduja rowniez pogorszenie sytuacji gospodarczej
wojewodztwa, co moze oznaczac, ze po raz pierwszy od pigciu lat ocena sytuacji finansowej wlasne-
go gospodarstwa bedzie lepsza niz ocena sytuacji wojewddztwa. Przewidywana sytuacja na rynku
pracy w ocenie mieszkancoOw nie ulegnie zmianie, co moze by¢ potwierdzeniem tezy, ze juz w ocenie
sytuacji w IV kwartale znalazly si¢ elementy oceny sytuacji w najblizszym kwartale.

Branzowe barometry nastrojow gospodarczych w I'V kwartale 2008 r.

Przemyst

Barometr diagnostyczny przemystu w IV kwartale 2008 r. wyniost 12,65 punktu i byt o 1,12 punktu
wyzszy od osiagnig¢tego kwartal wezesniej, ale jednocze$nie o niemal potowg nizszy od rekordowe;j
warto$ci z konca 2007 r. Przecigtna warto$¢ barometru diagnostycznego w przemysle w 2008 r. wynio-
sta 12,20 punktu 1 byta o 1/4 nizsza od najlepszego 2007 r. Mozemy jednak powiedzie¢, ze w przemysle
w 2008 r. panowaty dobre nastroje gospodarcze.
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Rys. 8. Barometr diagnostyczny i prognostyczny nastrojow przedsigbiorcoOw przemystowych
w okresie od II kwartatu 2001 r. do IV kwartatu 2008 r.

Zrbdto: Opracowanie wiasne.

W poréwnaniu z poprzednim kwartatem zanotowano poprawe sald odpowiedzi na pytania doty-
czace wielkos$ci produkeji sprzedanej, poziomu zamowien 1 poziomu zapasOéw wyrobow gotowych.
Pogorszyly si¢ salda oceny sytuacji finansowej przedsigbiorstw oraz zatrudnienia.

Pewnym zaskoczeniem moga by¢ bardzo optymistyczne prognozy przedsigbiorcéw przemysto-
wych na I kwartal 2009 r. Prognostyczny barometr nastrojéw gospodarczych przedsigbiorcow prze-
mystowych wynidst az 19,68 punktu i1 jest wyzszy od diagnozy I'V kwartatu o 7,03 punktu, przy czym
przedsigbiorcy przemystowi zaktadaja poprawe wszystkich, poza zamowieniami, komponentow two-
rzacych barometr.
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Tab. 4. Komponenty sktadajace si¢ na barometr diagnostyczny przemystu w IV kwartale 2008 r.

Saldo
Komponent iy Zmiana w poréwnaniu
Wartos¢ z poprzednim kwartatem
Sytuacja finansowa przedsigbiorstwa 10,90 N
Wielkos$¢ produkeji sprzedane;j 22,98 2
Poziom zamowien 26,75 2
Poziom zapasow wyrobow gotowych -1,08 2
Wielko$¢ zatrudnienia 3,72 N

Zrodto: Opracowanie wilasne.

Tab. 5. Komponenty sktadajace si¢ na barometr prognostyczny przemystu na IV kwartat 2008 r.

Saldo
e Warosé | i kgl
Przewidywana sytuacja finansowa przedsigbiorstwa 28,18 2
Przewidywana wielko$¢ produkcji sprzedane;j 31,14 2
Przewidywany poziom zamowien 26,60 ©
Przewidywany poziom zapaséw wyroboéw gotowych 1,86 Ve
Przewidywana wielkos¢ zatrudnienia 10,62 Ve

Zrodto: Opracowanie wlasne.

Budownictwo

W 1V kwartale 2008 r. barometr nastrojow gospodarczych w budownictwie wyniost 14,89 punktu
1 byl co prawda o 1,99 punktu nizszy od wartosci z poprzedniego kwartatu, ale byl az o 7,17 punktu
wyzszy niz sformutowana kwartal wczesniej prognoza. Przewidywane na 1V kwartat znaczne po-
gorszenie sytuacji w budownictwie nie mialo miejsca. Zamiast tego nastapito tylko niewielkie po-
gorszenie, ale podkresli¢ nalezy, ze jest to juz czwarty kwartal z kolei, w ktorym nastapito obnizenie
barometru. W IV kwartale 2007 r. warto$¢ barometru diagnostycznego w budownictwie byta ponad
dwukrotnie wyzsza. Tak wigc caty 2008 r. uptynal w budownictwie na systematycznym, chociaz nie
drastycznym pogarszaniu sytuacji. Stad tez $rednia warto$¢ barometru w 2008 r. jest juz znacznie
nizsza niz w dwoch poprzednich latach 1 jest niewiele wyzsza niz w 2005 r.

Tab. 6. Srednie w roku warto$ci diagnostycznych barometréw nastrojow gospodarczych

w budownictwie.
Rok 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Srednia warto$¢ barometru -17,1 -10,3 3.4 7,2 14,5 35,5 36,5 20,6

Zrédto: Opracowanie wiasne.

Nadal jednak wsrdéd przedsigbiorcéw budowlanych przewazaja optymisci.

W IV kwartale firmy budowlane sygnalizowaly zwigkszenie wielko$ci zamdwien 1 zatrudnienia
przy jednoczesnym pogorszeniu sytuacji finansowej 1 wielkosci produkcji, chociaz wszystkie salda
sa nadal dodatnie.
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Rys. 9. Barometr diagnostyczny i prognostyczny nastrojéw branzy budowlano-montazowe;j
w okresie od II kwartatu 2001 r. do IV kwartatu 2008 r.

Zrodto: Opracowanie wlasne.

Tab. 7. Komponenty sktadajace si¢ na barometr diagnostyczny budownictwa w IV kwartale 2008 .

Saldo
. Warose | i ovaralem
Sytuacja finansowa przedsigbiorstwa 14,83 N
Wielkos$¢ produkcji budowlano-montazowe;j 15,58 N
Wielkos$¢ zamowien 18,40 2
Wielkos¢ zatrudnienia 10,76 Ve

Zrodto: Opracowanie wlasne.

Zaskoczeniem wydaje si¢ natomiast prognoza na I kwartat 2009 r. Prognostyczny barometr na-
strojow gospodarczych przedsigbiorstw budowlanych wynosi az 41,46 punktu, co oznacza warto$¢
ponad dwukrotnie wyzsza niz diagnoza IV kwartatu 2008 r. Przedsigbiorcy budowlani licza na wzrost
wszystkich komponentow tworzacych barometr prognostyczny. Trudno znalez¢ obecnie wyjasnienie
tego optymizmu i majac na uwadze przewidywania przedsigbiorcoOw innych branz, jak rowniez kon-
sumentow, ten optymizm nalezy oceni¢ jako nadmierny.

Tab. 8. Komponenty skladajace si¢ na barometr prognostyczny budownictwa na IV kwartat 2008 r.

Saldo
Wi | e
Sytuacja finansowa przedsigbiorstwa 49,67
Wielkos¢ produkeji budowlano-montazowe;j 50,09 7
Wielko$¢ zamowien 50,83 2
Wielkos$¢ zatrudnienia 15,23 2

Zrodto: Opracowanie wilasne.
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Handel

W IV kwartale 2008 r. diagnostyczny barometr nastrojow w handlu osiagnat wartos¢ 11,62 punktu
1 byl wyzszy w porownaniu z poprzednim kwartatem o 4,96 punktu. Jednoczes$nie jego wartos¢ byta
0 2,95 punktu wyzsza od prognozy na IV kwartat sformutowanej kwartat wczesnie;.

=== Barometr diagnoza ==O= Barometr prognoza

o0 < o o oM S o S oS o 0 S o M S oM
[oe4 oo oo (ogeoe (ogeoNe o oo o oo o oo

2001Q2
2002Q1
2003Q1
2004Q1
2005Q1
2006Q1
2007Q1
2008Q1
2009Q1

Rys. 10. Barometr diagnostyczny i prognostyczny nastrojow przedsigbiorcow handlowych
w okresie od II kwartatu 2001 r. do IV kwartatu 2008 r.

Zrbdlo: Opracowanie wiasne.

W 1V kwartale poprawita si¢ sytuacja finansowa, wielko$¢ zapaséw towarow handlowych oraz
stan zatrudnienia w firmach handlowych.

Tab. 9. Komponenty sktadajace si¢ na barometr diagnostyczny handlu w IV kwartale 2008 r.

Saldo
e | Zrian i
Sytuacja finansowa przedsigbiorstwa 35,67
Wartos¢ obrotow w handlu 12,26 N
Wielko$¢ zapasow towaréw handlowych -2,51 7
Wielkos$¢ zatrudnienia 1,06 Ve

Zrodto: Opracowanie wilasne.

W przeciwienstwie do pozostatych branz w handlu jak na razie nie wida¢ zatamania nastrojow
gospodarczych, a jedynie spowolnienie wzrostu. Z drugiej strony — w przeciwienstwie do innych
branz handlowcy nie sygnalizowali znacznej poprawy nastrojow w latach 2006-2007, kiedy to tak
optymistycznie na sytuacj¢ gospodarcza patrzyli budowlancy, przedsigbiorcy przemystowi, ustu-
godawcy, a nawet konsumenci.

Prognozy na I kwartat 2009 r. zakladaja jednak pogorszenie nastrojow. Prognostyczny barometr
nastrojow gospodarczych handlowcow wynosi 5,14 punktu. Prawdopodobne jest, ze réwniez han-

dlowcy odczuja recesjg, ale pozniej niz inne sektory.
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Handlowcy licza na poprawg obrotow oraz gospodarki zapasami. Natomiast zaktadaja znaczne
pogorszenie sytuacji finansowej, ktora decyduje o spadku warto$ci barometru prognostycznego i nie-
znaczne zatrudnienia.

Tab. 10. Komponenty skladajace si¢ na barometr prognostyczny handlu na IV kwartat 2008 r.

Saldo
romee Warost | dni kvaralem
Sytuacja finansowa przedsigbiorstwa 4,26 N
Wielko$¢ obrotéow w handlu 13,90 2
Wielko$¢ zapasow towarow handlowych 1,56 2
Wielko$¢ zatrudnienia 0,83 N

Zrédlo: Opracowanie wiasne.

Uslugi

W IV kwartale 2008 r. zanotowano bardzo znaczny w porownaniu z rekordowa wartoscia z poprzed-
niego kwartalu spadek wartos$ci barometru diagnostycznego w ustugach. Spadly wartosci wszystkich
trzech komponentéw konstytuujacych barometr.

Tab. 11. Komponenty sktadajace si¢ na barometr diagnostyczny ustug w IV kwartale 2008 r.

Saldo
e | Tl e,
Sytuacja finansowa przedsigbiorstwa 4,69 N
Popyt na ustugi 13,27 N
Wielko$¢ zatrudnienia 3,93 N

Zrbdlo: Opracowanie wiasne.
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Rys. 11. Barometr diagnostyczny i prognostyczny nastrojow przedsigbiorcow ustugowych
w okresie od II kwartatu 2001 r. do IV kwartatu 2008 r.

Zrodto: Opracowanie wilasne.
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Prognoza na I kwartat 2009 r. wskazuje na popraweg sytuacji ustugodawcow. Prognozuje sig, ze
barometr wzro$nie do 10,06 punktu, co stanie si¢ za sprawa poprawy sytuacji finansowej firm ustu-
gowych. Realizacja tej prognozy moze spowodowac, ze trend pogarszania nastrojow w ustugach nie

bedzie zbyt mocny.

Tab. 12. Komponenty sktadajace si¢ na barometr prognostyczny ustug na IV kwartat 2008 r.

Saldo
Komponent i 5 i
p Wartodé Zmiana W poréwnaniu
z poprzednim kwartatem

Sytuacja finansowa przedsigbiorstwa 20,10 2

Popyt na ustugi 10,36 N

Wielko$¢ zatrudnienia -0,29 N

Zrodto: Opracowanie wlasne.
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