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Regionalne zroznicowanie koniunktury na rynku ustug finansowych w Polsce

Jozef Garczarczyk, Marek Mocek

Akademia Ekonomiczna w Poznaniu

Streszczenie: Celem artykufu jest proba udzielenia odpowiedzi na pytanie czy i w jakim stopniu zroznicowane
sq w regionach zmiany koniunktury na dwoch podstawowych rynkach sektora finansowego w Polsce, tj. na rynku
ustug bankowych i rynku ustug ubezpieczeniowych. Badanie zmian koniunktury nie jest zadaniem prostym, zas
przy jego realizacji mozliwe sq dwa istotnie rézniqce si¢ podejscia. Pierwsze polega na dokonywaniu ocen i po-
rownan regionalnych w oparciu o odpowiednio dobrany zestaw danych statystycznych, natomiast drugie polega
na korzystaniu w tym celu z opinii uzyskanych w wyniku realizacji badan empirycznych wsrod firm finansowych.
W niniejszym artykule to drugie podejscie stanowi podstawe prowadzonych analiz. Baze zrodlowq dla prezen-
towanych w artykule analiz stanowiq wyniki cokwartalnych ogélnopolskich badan prowadzonych metodq testu
koniunktury przez Katedre Badan Marketingowych AE w Poznaniu. Przedmiotem analiz zroznicowania regio-
nalnego sq zmiany w zakresie podstawowych kategorii charakteryzujqcych sytuacje na badanych rynkach, opi-
sane za pomocq prostych oraz zlozonych wskaznikow jakosciowych koniunktury. I tak, w przypadku rynku ustug
bankowych analiza obejmuje glownie zmiany w zakresie pozyskiwanych depozytow, udzielonych kredytow oraz
wskaznika syntetycznego PIKBANK-REG, natomiast w przypadku rynku ustug ubezpieczeniowych analizowane
zmiany dotyczq przede wszystkim zbieranej skladki ubezpieczeniowej, wyptaconych odszkodowan oraz wskaznika
syntetycznego PIKU-REG. Zmiany koniunktury w wyroznionych dla potrzeb badan pieciu regionach (pomorskim,
wielkopolskim, centralnym, wschodnim i potudniowym) pokazane sq na tle koniunktury obserwowanej na ogolno-
polskim rynku ustug finansowych.

Wstep

Identyfikacja wahan koniunkturalnych ma istotne znaczenie poznawcze, gdyz daje mozliwosci zbadania
wlasciwosci wspotczesnych fluktuacji koniunkturalnych. Rownoczesnie tego typu analizy maja ogrom-
ne znaczenie praktyczne, gdyz umozliwiaja podmiotom gospodarczym optymalizacje podejmowania
decyzji. Znajomos¢ aktualnych i przysztych wahan koniunkturalnych jest dla przedsigbiorstw podstawa
ustalania celow i srodkow dziatania.

Diagnozowanie i prognozowanie wahan koniunkturalnych jest szczegolnie istotne w sektorze finan-
sowym. Sektor finansowy, jako sktadowa gospodarki, w pewnym sensie tworzy koniunkturg ogélnogo-
spodarcza, a rownoczesnie jest pod wptywem procesow w pozostatych sektorach gospodarki. Stad tez
informacje o koniunkturze w tym sektorze, bedacym regulatorem gospodarki, sa niezbgdne zaréwno dla
centrum decyzyjnego panstwa, jak i dla wszystkich podmiotow gospodarczych.

Niniejsze opracowanie jest pierwsza w Polsce proba zdiagnozowania zréznicowania regionalnego
koniunktury na rynku ustug bankowych i ubezpieczeniowych. Rownoczes$nie zostanie dokonana analiza
porownawcza cykli koniunkturalnych w sektorze finansowym w wyodrebnionych pigciu regionach.

Bazg zrédlowa do analiz stanowity wyniki cokwartalnego monitoringu metoda testu koniunktury pro-
wadzone w blisko 450 placéwkach bankowych oraz w 400 placowkach ubezpieczeniowych, zlokalizowa-
nych na terenie catego kraju. Badania te realizowane byly przez Katedr¢ Badan Marketingowych Akade-
mii Ekonomicznej w Poznaniu od 1992 roku [Garczarczyk, Matusewicz, Mocek 2001, s. 62—69].

W opracowaniu zakres czasowy analiz obejmuje lata 1999-2008, za$ dla celow okreslenia stopnia
zrdéznicowania koniunktury finansowej wyodrebniono pig¢ regiondw, a mianowicie: pomorski, wielko-
polski, centralny, wschodni i potudniowy'.

' W sktad poszczegodlnych regiondow weszty nastgpujace wojewodztwa: region pomorski — kujawsko-pomorskie,
pomorskie, zachodnio-pomorskie; region wielkopolski — lubuskie, wielkopolskie; region centralny — tédzkie, ma-
zowieckie, Swigtokrzyskie; region wschodni — podkarpackie, lubelskie, podlaskie, warminsko-mazurskie; region
poludniowy — dolnoslaskie, opolskie, §laskie, matopolskie.
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Analizowano regionalne zréznicowanie koniunktury dla podstawowych wielkosci charakteryzujacych
rynek bankowy (warto$¢ pozyskanych srodkow, wartos¢ udzielonych kredytow, Poznanski Indeks Ko-
niunktury Bankowej — PIKBANK) oraz rynek ubezpieczeniowy (warto$¢ zebranej sktadki, wartosé¢
wyptaconych odszkodowan, Poznanski Indeks Koniunktury Ubezpieczeniowej — PIKU) [Garczarczyk,
Mocek, Olejnik, Skikiewicz Poznan 2006, s. 73-76].

Koniunktura na rynku uslug bankowych w ujeciu regionalnym

Poréwnawcza analiza koniunktury w 1999 i 2008 roku

W s$wietle syntetycznego wskaznika PIKBANK-REG w I kwartale 1999 roku zdecydowanie najlepsza
koniunkture odnotowaty banki z regionu potudniowego. Wskaznik ten wyniost +42.2 i byl wyzszy od
przecigtnego poziomu w catym kraju o blisko 11 punktéw. Rownoczesnie wartos¢ PIKBANK-REG we
wszystkich pozostatych czterech regionach (wschodni, centralny, wielkopolski i pomorski) byta nizsza
od 30 punktow, a relatywnie najgorsza koniunkturg odnotowano w regionie pomorskim (+26,6). Nalezy
jednakze podkresli¢, iz o ile zroznicowanie koniunktury migdzy tymi czterema regionami byto mini-
malne i zamykato si¢ w przedziale do 2,5 punkta (czyli praktycznie nieistotne), o tyle réznica migedzy
koniunktura w regionie poludniowym i pomorskim (15,6 punktu) byta wyrazna i $wiadczy o wystepo-
waniu regionalnego zréznicowania koniunktury.
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Rys. 1. Zréznicowanie regionalne koniunktury na rynku ustug bankowych

Odmienna sytuacja wystepowata natomiast w I kwartale 2008 roku. Generalnie we wszystkich ana-
lizowanych regionach koniunktura na rynku ustug bankowych byta zdecydowanie lepsza, stad warto$¢
syntetycznego wskaznika PIKBANK-REG byta wyzsza od 4 do az 34 punktow niz dziewig¢ lat wczes-
niej. W tym okresie najlepsza koniunkturg odnotowano w regionie wschodnim (+62,6), za$ stosunkowo
najgorsza w regionie centralnym (+37,3). Warto podkresli¢, iz w analizowanym okresie wystepowato
wigksze zréznicowanie regionalne koniunktury (skrajna rozpigtos$¢ sald 25 punktow) niz w okresie wyj-
sciowym, przy czym koniunktura w regionach: pomorskim, wielkopolskim i poludniowym réznita si¢
tylko nieznacznie (réznica sald do 2 punktdéw).

W wyniku powyzszych tendencji odmiennie ksztaltowalo si¢ zréznicowanie regionalne koniunktury
w I kwartale 1999 roku i 2008 roku, o czym swiadczy rys. 1. O ile bowiem w roku 1999 jedynie w re-
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gionie potudniowym koniunktura byta wyzsza od przecigtnego krajowego poziomu, o tyle w 2008 roku
sytuacja taka wystapita w regionie wschodnim i pomorskim, co §wiadczy o istotnej zmianie przestrzen-
nego zréznicowanie koniunktury.

Powyzsza ocena koniunktury dokonana w oparciu o syntetyczny wskaznik PIKBANK-REG byta wy-
padkowa zmian, jakie miaty miejsce w zakresie depozytow i kredytow oraz innych ustug bankowych.

Pod wzgledem wartosci pozyskanych srodkoéw stosunkowo najkorzystniejsza koniunktura wystapita
w [ kwartale 1999 roku w regionie wschodnim i centralnym (salda koniunktury blisko 70 punktow), zas
wyraznie gorsza w regionie pomorskim i wielkopolskim (+53). Nalezy zauwazy¢, ze o ile zréznicowa-
nie regionalne koniunktury w zakresie depozytow byto znaczne (rozpigtos¢ sald blisko 20 punktdéw), o
tyle we wszystkich regionach koniunktura byta pomysina, bowiem odnotowano wyrazny przyrost de-
pozytow. Nieco odmienna byta natomiast sytuacja w 2008 roku. Chociaz i w tym przypadku najlepsza
koniunktura byta w regionie wschodnim (+86), zas najgorsza w pomorskim (+30), to jednak zr6éznico-
wanie regionalne koniunktury (réznica sald 56 punktéw) byto ponad dwukrotnie wyzsze niz w 1999
roku.

Tab. 1. Ocena koniunktury na rynku ustug bankowych w I kwartale 1999 1 2008 roku w ujgciu regionalnym
(odchylenie sald regionalnych od salda koniunktury ogotem)

Region
Wyszczegblnienie Pomorski Wielkopolski | Centralny Wschodni Potudniowy
1999 [2008 [1999 [2008 |1999 [2008 [1999 [2008 |1999 2008

1. Ogoblna sytuacja
finansowa banku
-10,1{ -0,3 0,2 -81| -6,9 1,6 5,01 34,1 11,6 1,6

2. Warto$¢ pozyskanych
srodkow
-8,71 -22,8] -8,2| -9,6 8,6 34 82| 329| 4,0/ 10,5

3. Warto$¢ udzielonych
kredytow
-7,00 96| -1,2| 23| -33] -3,0] 59| 32,8 70| -11,7

4. Wspotczynnik
wyplacalnos$ci
-10,4] -11,4 0,5] 11,2 2,0[ -46,0] 16,0| -31,7] -13,2] 31,3

PIKBANK — REG -4,7 2,1 -39 -0,1| -2,8 09| -2,3| 16,0] 10,9 0,4

Zrédto: obliczenia wlasne na podstawie danych Katedry Badan Marketingowych AE w Poznaniu

Z kolei w zakresie wartosci udzielonych kredytow najlepsza koniunkture w I kwartale 1999 ob-
serwowano w regionie potudniowym (saldo +52), za$§ najgorsza w pomorskim (+38), jednakze tempo
przyrostu kredytow we wszystkich regionach bylo nizsze niz depozytéw. Po dziewigciu latach sytuacja
byla zupelie odmienna, bowiem wlasnie w regionie poludniowym koniunktura byta najstabsza (+48),
podczas gdy najsilniejsza byta w regionie wschodnim (+93). Nalezy zauwazy¢, ze w okresie tym wyraz-
nie wzrosto zréznicowanie regionalne koniunktury (rozpigtos¢ sald w 1999 roku — 14 punktow, w 2008
roku — 45 punktow!), jednakze byto ono nizsze niz w przypadku depozytow.

Rownie duze zmiany zrdznicowania regionalnego koniunktury nastapity pod wzgledem ksztatto-
wania si¢ wspotczynnika wyptacalnosci. W I kwartale 1999 roku relatywnie najwigkszy jego przyrost
wystapit bowiem w bankach regionu wschodniego (saldo +33), podczas gdy w potudniowym nie od-
notowano jego istotnej zmiany (saldo tylko +4). Dziewig¢ lat pdzniej wtasnie w regionie potudniowym
odnotowano najwigksza poprawe tego wspotczynnika (saldo +65), a najgorsza sytuacja byta w regionie
centralnym, w ktorym odnotowano pogorszenie koniunktury (saldo —12). Roznica skrajnych regional-
nych sald wyniosta az 77 punktow, co §wiadczy o bardzo silnym zréznicowaniu regionalnym koniunk-
tury w zakresie analizowanego miernika.

Wyraznie mniejsze, ale wyraznie widoczne byly roznice w koniunkturze w zakresie ogolnej sytuacji
finansowej bankow. W 1999 roku najlepsza byta ona w bankach regionu potudniowego (saldo +25), zas
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najstabsza w regionie pomorskim (+3). W roku 2008 sytuacja finansowa bankdéw byta we wszystkich
regionach zdecydowanie lepsza, jednakze zroznicowanie koniunktury w tym zakresie migdzy regiona-
mi bylo wyraznie wyzsze (r6znica migdzy skrajnymi saldami az 43 punkty!), W tym okresie najwigksza
poprawg sytuacji finansowej odnotowaly banki regionu wschodniemu (+91), za$ stosunkowo najmniej-
sza (ale rOwniez wyrazna) byla ona w regionie wielkopolskim (+48).
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Rys. 2. Warto$¢ kredytéw udzielonych przez banki wedtug regionéow w latach 1999-2008

Analiza morfologiczna cyklu koniunktury na regionalnym rynku uslug bankowych w latach
1999-2008

Analizie wahan koniunktury w regionach poddane zostana dwie podstawowe wielkos$ci na rynku banko-
wym, a mianowicie: wielko$¢ pozyskanych srodkoéw oraz warto§¢ udzielonych kredytow.

Obstuga depozytowa. W tym przypadku tempo wzrostu depozytow bylo w analizowanym przedziale
czasowym w skali catego kraju z reguty nieco nizsze niz kredytow, a amplituda wahan byta duza. Salda
koniunktury zamykaty sig¢ przedziatem od +3 (II kwartat 2003) do +61 (I kwartat 1999). W catym ana-
lizowanym okresie (37 kwartatow) mozna bylo na krajowym rynku bankowym wyodrgbni¢ dwie fazy
wzrostowe (21 kwartatow) oraz trzy fazy spadkowe (16 kwartatow).

e Region pomorski. Amplituda wahan koniunktury zamykata si¢ przedzialem od -4 do +69, co
$wiadczy, iz maksymalna ro6znica sald wyniosta 73 punkty. W ramach cyklu wyodrebniono trzy
fazy wzrostowe (20 kwartatow) oraz trzy fazy spadkowe (17 kwartatéw). Srednia warto$¢ salda
koniunktury dla catego badanego okresu wyniosta +38,5, przy odchyleniu rownym 51,8%.

e Region wielkopolski. W tym przypadku amplituda wahan byla stosunkowo najmniejsza, gdyz
rozpigtos¢ migdzy skrajnymi saldami wyniosta 66 punktéw. Rownoczesnie najnizsza z wszyst-
kich regionow byta srednia wartos$¢ sald koniunktury (+36,7), co $wiadczy, iz w regionie tym re-
latywnie najnizsza byta dynamika przyrostu depozytow. W ramach cyklu wyrdzniono dwie fazy
wzrostowe (19 kwartatow) oraz trzy fazy spadkowe (18 kwartatow).

e Region centralny. W regionie tym cykl koniunktury byt podobny jak w regionie pomorskim, gdyz
wystapity dwie fazy wzrostowe (20 kwartatow) oraz trzy fazy spadkowe (17 kwartalow). Zblizo-
na byta rowniez amplituda wahan (rozpigto$¢ sald 72 punkty), a takze $redni poziom koniunktury
(+38,7) oraz wspotczynnik zmiennosci (51,7%).



Regionalne zrdéznicowanie koniunktury na rynku ustug finansowych w Polsce 25

POLSKA
Region:

Pomorski

Wielkopolski

Centralny

Wschodni

Potudniowy

N T T 1 O O O Y O T Y O T A A T 1T A
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

- faza wzrostu |:| faza stabilizacji - faza spadku

Rys. 3. Fazy cyklu koniunktury w regionach w latach 1999-2008 — warto$¢ srodkow pozyskanych przez banki

e Region wschodni. W regionie tym najsilniejsza byta sposrod wszystkich regionéw dynamika wa-
han koniunktury, zamykajaca si¢ przedziatlem od +2 do az +86 (stad rozpigtos¢ sald az 84 punk-
ty). Rownoczesnie, mimo iz wystapily podobnie jak w regionie wielkopolskim dwie fazy wzro-
stowe oraz trzy spadkowe, to jednak wyraznie dtuzej trwatly spadki koniunktury (az 22 kwartaty)
niz jej wzrosty (tylko 15 kwartatéw). Warto rownoczesnie podkresli¢, iz w ciagu 37 kwartatow,
w jako jednym regionie w kraju, nie odnotowano bezwzglednego spadku (saldo ujemne) wartosci
pozyskanych $rodkow. Stad tez relatywnie wysoki $redni poziom koniunktury (+39) przy réwno-
czes$nie silnym zréznicowaniu (52%).

e Region potudniowy. Mimo iz w regionie tym mozna wyodrgbni¢ w cyklu trzy fazy wzrosto-
we 1 trzy spadkowe (podobnie jak w regionie pomorskim), to wtasnie tutaj wzrosty koniunktury
trwaly najdhuzej (23 kwartaty), sposrod wszystkich pigciu regionéw. Rownoczesnie stosunkowo
nizsza byla amplituda wahan koniunktury (rozpigtos¢ sald 71 punktéw), co w rezultacie sprawito,
iz $redni poziom koniunktury byt tutaj najwyzszy (+43).

Obstuga kredytowa. W zakresie wartosci udzielonych kredytow w cyklu koniunktury w skali catego
kraju wystapity dwie fazy wzrostowe (29 kwartatow) oraz dwie fazy spadkowe (8 kwartalow). Wysoka
byta amplituda wahan koniunktury, gdyz skrajne wartosci sald zamykaty si¢ w przedziale od +8,6 (11
kwartat 2001) do +71,5 (III kwartat 2007), co rownocze$nie swiadczy, iz we wszystkich 37 kwartatach
odnotowano przyrost kredytow.

e Region pomorski. W regionie tym wystapita najsilniejsza amplituda wahan koniunktury, zamy-
kajaca si¢ przedziatem od —6 do +90. Réwnoczesnie najdiuzej trwaty spadki koniunktury (az 20
kwartatow), mimo iz w cyklu mozna wyodrebni¢ trzy fazy wzrostowe (tylko 17 kwartalow) oraz
trzy fazy spadkowe. Rownoczesnie na skutek dynamicznych wzrostow, w regionie tym najwyz-
szy w kraju byl sredni poziom koniunktury (saldo +47,2), co $wiadczy o wyraznym przyroscie
warto$ci udzielonych kredytow.

e Region wielkopolski. W cyklu koniunktury mozna wyodrgbni¢ dwie fazy wzrostowe (18 kwar-
tatow), trzy fazy spadkowe (13 kwartatow) oraz jedna fazg stabilizacji (6 kwartatow) z nieznacz-
nymi zmianami koniunktury. W regionie tym wysoka byta amplituda wahan koniunktury (roz-
pigtos¢ sald 81 punktow), ale wyraznie mniejsza niz w regionie pomorskim czy tez wschodnim.
Podobnie jak w przypadku depozytow w Wielkopolsce odnotowano najnizsza $rednia dynamike
przyrostu kredytow (srednie saldo tylko +36,8), przy rownoczesnym najwyzszym wspotczynniku
zmiennosci (62%).
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Rys. 4. Fazy cyklu koniunktury w regionach w latach 1999-2008 — warto$¢ kredytow udzielonych przez banki

e Region centralny. W regionie tym stosunkowo najnizsza (ale wysoka) byta amplituda wahan ko-
niunktury zamykajaca si¢ przedzialem od +12 do +73. W cyklu koniunktury wystapity trzy fazy
wzrostowe (20 kwartatow) oraz trzy fazy spadkowe (17 kwartatow), a sredni poziom sald ko-
niunktury byt relatywnie niski +42, przy rownoczesnym niskim jego odchyleniu (41%).

e Region wschodni. Region ten charakteryzowat sig silng amplituda wahan koniunktury (maksy-
malna rozpigtos¢ sald az 90 punktow), ale rownoczesnie najwigksza liczba kwartalow, w ktorych
odnotowano popraw¢ koniunktury w zakresie kredytow (az 28 kwartatow!). Mimo to $redni po-
ziom koniunktury (+42) nie byl najwyzszy, co byto konsekwencja silnych spadkow. W cyklu
koniunktury wyodrgbniono trzy fazy wzrostowe oraz dwie fazy spadkowe.

e Region poludniowy. W cyklu koniunktury w tym przypadku wystapita tylko jedna faza wzrosto-
wa (ale trwajaca az 22 kwartaty), dwie fazy spadkowe (tylko 9 kwartatdéw) oraz jedna faza stabi-
lizacji (6 kwartalow). Rowniez relatywnie niska byta amplituda wahan koniunktury (rozpigtosé¢
sald 65 punktow), stad tez stopien zroznicowania sald koniunktury byt najnizszy wsrod wszyst-
kich regionow (37%).

Syntetyzujac, mozna stwierdzi¢, iz cykl koniunktury miat r6zny przebieg w poszczegodlnych regio-
nach, co wyraza si¢ réznym momentem rozpoczegcia, jak i zakonczenia faz (patrz rys. 3 i1 4), a takze
r6zna dynamika zmian koniunktury. ROwnoczesénie trudno jest stwierdzi¢ ogélne, wspdlne prawidlowo-
$ci w ksztattowaniu si¢ cyklu koniunktury w regionach, co by¢ moze jest spowodowane zbyt krotkim
jeszcze okresem poddanym analizie.

Koniunktura na rynku ustug ubezpieczeniowych w ujeciu regionalnym

Poréwnawcza analiza koniunktury w 1999 i 2008 roku

W pierwszych trzech miesiacach 1999 roku stosunkowo najkorzystniejsza koniunktur¢ zaobserwowano
w firmach ubezpieczeniowych dziatajacych w regionie centralnym. Odpowiadajacy temu regionowi synte-
tyczny wskaznik PIKU-REG ksztattowat si¢ na poziomie +29,2 i byt wyzszy od charakteryzujacego sytuacje
na catym polskim rynku ubezpieczeniowym o prawie 6 punktow. Relatywnie najmniej pomysina koniunk-
tura byla natomiast w regionie poludniowym, gdzie odnotowano przewaznie zaledwie minimalne tendencje
wzrostowe (wskaznik syntetyczny wyniost tylko +13,5). Na uwagg zashuguje fakt, ze o ile zréznicowanie
koniunktury migdzy wymienionymi dwoma regionami byto wyrazne (blisko 16 punktdéw), o tyle sytuacja w
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pozostatych trzech analizowanych regionach (pomorskim, wielkopolskim i wschodnim) w niewielkim tylko
stopniu réznita si¢ od przecigtnej krajowej (wysokos¢ wskaznika w granicach od +22,5 do +25,8).

I kwartat 1999 roku I kwartat 2008 roku

Rys. 5. Zroéznicowanie regionalne koniunktury na rynku ustug ubezpieczeniowych

Nieco inaczej przedstawiala si¢ natomiast sytuacja w I kwartale 2008 roku. Chociaz w okresie tym ko-
niunktura na ogélnopolskim rynku ustug ubezpieczeniowych byta tylko w minimalnym stopniu lepsza od
notowanej w poczatkowych miesiacach 1999 roku (wskaznik PIKU wyzszy zaledwie o 0,6 punktu), to za-
obserwowano istotnie wigksza skale jej zroznicowania regionalnego. Podobnie jak dziewig¢ lat wczesniej
najlepiej przedstawiala si¢ sytuacja w regionie centralnym (PIKU-REG w wysokosci +36,0), natomiast
relatywnie najgorsza miata miejsce w regionie wielkopolskim (zdecydowana stagnacja — wskaznik tylko
+6,6). Nalezy podkresli¢, ze w rozpatrywanym kwartale wystapita nie tylko o prawie raz wigksza réznica
miedzy wskaznikiem syntetycznym opisujacym koniunkture w regionie najlepszym i najgorszym (rozpig-
tos¢ ponad 29 punktow), ale réwniez stosunkowo bardziej roznita si¢ tez sytuacja w pozostatych trzech
regionach - poludniowym, pomorskim i wschodnim (wskazniki w przedziale od +23 do +29).

Warto réwniez odnotowac, ze zaréwno w 1 kwartale 1999 roku jak i 2008 roku koniunktura ko-
rzystniejsza od przecigtnego poziomu krajowego byta w trzech regionach, a stosunkowo gorsza wy-
stgpowata w dwoch regionach (rys. 5). W obu analizowanych okresach do pierwszej grupy nalezat
region centralny i region pomorski, natomiast stale w drugiej grupie byt region wielkopolski. Zauwazy¢
tez mozna, iz w rozpatrywanych okresach relatywnie najbardziej korzystne zmiany koniunktury mialy
miejsce w przypadku regionu potudniowego (zwigkszenie PIKU-REG o blisko 15 punktow), natomiast
wyraznie najgorsze odnotowano w regionie wielkopolskim (spadek wskaznika o 16 punktow).

Zaprezentowana wyzej ocena koniunktury przeprowadzona w oparciu o wartosci syntetycznego
wskaznika PIKU-REG byla wypadkowa zmian, jakie rejestrowano w zakresie szeregu zmiennych cha-
rakteryzujacych sytuacje w sektorze ubezpieczeniowym, w tym pozyskiwanej sktadki ubezpieczenio-
wej, szkodowosci oraz kondycji finansowej ubezpieczycieli.

W przypadku wartos$ci zebranej sktadki ubezpieczeniowej najlepsza koniunktura w I kwartale 1999
roku byla w regionie pomorskim (saldo koniunktury ponad +48 punktéw), minimalnie tylko mniej ko-
rzystna odnotowano w regionie wschodnim i wielkopolskim (salda w wysokosci +45), natomiast rela-
tywnie juz gorsza wystapita w regionie potudniowym (+37). Ogélnie mozna stwierdzi¢, ze w analizo-
wanym kwartale zr6znicowanie koniunktury w zakresie pozyskanej sktadki z tytulu zawartych ubezpie-
czen nie byto zbyt duze (maksymalna rdéznica miedzy regionalnym saldami nieco ponad 11 punktow).
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Zdecydowanie odmiennie przedstawiata si¢ natomiast sytuacja w pierwszych miesiacach 2008 roku.
W tym bowiem okresie zdecydowanie najkorzystniejsza koniunktura miata miejsce w regionie cen-
tralnym (silny wzrost sktadki, saldo az +77!), za$ stosunkowo najgorsza zarejestrowano w regionie
wschodnim (pewien wzrost, saldo +34). Z powyzszego wynika, ze w tym ostatnim okresie skala zr6z-
nicowania regionalnego koniunktury — mierzona r6znicg odpowiednich sald — byta prawie czterokrotnie
wyzsza niz dziewig¢ lat wezesnie;.

Tab. 2. Ocena koniunktury na rynku ustug ubezpieczeniowych w I kwartale 1999 i 2008 roku
w ujgciu regionalnym (odchylenie sald regionalnych od salda koniunktury ogoétem)

Region

Wyszczegodlnienie Pomorski Wielkopolski | Centralny Wschodni Potudniowy

1999 (2008 1999 |2008 [1999 2008 [1999 [2008 |1999 (2008
1. Ogoélna sytuacja
finansowa firmy 79| 84| 03] -39,5 1,2 31,1 6,0 1,2] -16,0] 9,2
2. Wartos¢ zebranej
sktadki 5,11 15,0 1,3 -9,4| -2,7| 32,8 2,0 -10,1] -6,1| -838
3. Wartos¢ wyptaconych
odszkodowan 32| -1,5| -4,7| 36,6 23| 12,1 2,2 1,2 -3,4| -29,1
4. Wskaznik
szkodowosci -5,71 -16,01 49| 34,0 -83 L3 -52| 53| 13,9| -13,1
PIKU - REG 2,1 1,0| -1,0( -17,5| 5,7 11,9 23| -0,7| -10,0] 4,1

Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych Katedry Badan Marketingowych AE w Poznaniu

Pod wzgledem wartos$ci wyptaconych odszkodowan i $swiadczen wzglednie najstabsze tendencje
rosnace w pierwszych trzech miesigcach 1999 roku odnotowane zostaty w regionie wielkopolskim (sal-
do +43), natomiast najsilniejsze wystapity w regionie pomorskim (+50). Ogoélnie biorac regionalne
zroznicowanie koniunktury w zakresie wyplaconych odszkodowan byto niewielkie (r6znica sald poni-
zej 8 punktow), natomiast jako generalnie wysokie nalezy oceni¢ tempo ich przyrostu we wszystkich
analizowanych regionach (wyrazny wzrost). Na niekorzystna koniunktur¢ wskazuje rowniez fakt, ze az
w czterech regionach dynamika wzrostu warto$ci wyptat byta wyzsza od wzrostu wartosci sktadki (naj-
bardziej w regionie centralnym — réznica sald bliska 9 punktow), za$ relacja odwrotna wystapita tylko
w regionie wielkopolskim. Diametralnie odmienna sytuacja byta dziewig¢ lat pozniej, gdyz to wlasnie
w regionie wielkopolskim miata miejsce wyraznie najgorsza koniunktura (znaczny wzrost wartosci wy-
ptat — saldo +73, duzo silniejszy od wzrostu pozyskanej sktadki), natomiast najlepsza byta w regionie
poludniowym (tylko mato zauwazalne zwigkszenie, saldo +7). Podkresli¢ jednoczesnie nalezy, ze zaob-
serwowana rozpigto$¢ sald na poziomie prawie 66 punktow §wiadczy, iz w okresie tym bardzo wzrosto
zrdznicowanie regionalne koniunktury w zakresie wartosci odszkodowan, znacznie bardziej niz w przy-
padku warto$ci pozyskanej sktadki.

Stosunkowo duze zmiany regionalnego zréznicowania koniunktury odnotowano rowniez w przy-
padku ksztattowania si¢ wspotczynnika szkodowosci, przedstawiajacego stosunek wartosci wyptaco-
nych odszkodowan do wartosci pozyskanej sktadki ubezpieczeniowej. W poczatkowych miesiacach
1999 roku relatywnie najsilniejsze zwigkszenie tego wskaznika zarejestrowano w firmach ubezpiecze-
niowych regionu potudniowego (saldo +36), za$ tylko niewielki jego wzrost nastapit w regionie cen-
tralnym (saldo +14) oraz pomorskim i wschodnim (salda na poziomie +17 punktéw). Po dziewigciu
latach zr6znicowanie regionalne byto juz znacznie wigksze, przy czym w gtdéwnej mierze wynikato to
z duzej poprawy w zakresie tego wskaznika w regionie potudniowym (saldo zaledwie +3) oraz rowno-
cze$nie istotnego pogorszenia sytuacji w regionie wielkopolskim (wyrazny wzrost wskaznika). Warto
odnotowac, ze o ile r6znica migdzy skrajnymi regionalnymi saldami w I kwartale 1999 roku wynosita
nieco ponad 22 punkty, o tyle w 2008 roku byta ponad raz wigksza, a jej poziom (50 punktow) swiadczy
o generalnie istotnym zréznicowaniu koniunktury migdzy regionami w zakresie szkodowosci.
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Rys. 6. Warto$¢ wyptaconych odszkodowan przez firmy ubezpieczeniowe wedhug regionéw w latach 1999-2008

Podobne co do skali r6znice w koniunkturze wystepowaty w przypadku ogolnej sytuacji finansowej
firm ubezpieczeniowych. I tak w pierwszym z analizowanych okreséw relatywnie najkorzystniejsza ko-
niunktura w zakresie kondycji finansowej byta w firmach z regionu pomorskiego (saldo +41) i wshod-
niego (+39), za$ najmniej pomy$lna miata miejsce w firmach regionu potudniowego (tylko niewielka
poprawa, saldo +17). W 2008 roku sytuacja finansowa ubezpieczycieli z czterech regiondw byta juz
wyraznie lepsza (salda wyzsze o 10-45 punktéw), za$ sposrod nich zdecydowanie najlepiej prezento-
waly si¢ firmy regionu centralnego, w ktorych to odnotowano silng poprawe (saldo az +79!). Jedynie
w firmach z regionu wielkopolskiego nastapito relatywne pogorszenie koniunktury, czego wyrazem
bylo saldo w wysokosci jedynie +8 (o blisko 25 punktow nizsze niz dziewigc lat wezesniej). W wyniku
powyzszych zmian zréznicowanie regionalne koniunktury w zakresie kondycji finansowej firm ubez-
pieczeniowych w ostatnim okresie ulegto znacznemu zwigkszeniu (r6znica migdzy skrajnymi saldami
wynosita blisko 49 punktow, podczas gdy w 1999 roku ksztattowata si¢ na poziomie 24 punktow).

Analiza morfologiczna cyklu koniunktury na regionalnym rynku uslug ubezpieczeniowych w la-
tach 1999-2008

W wyréznionych regionach analizowane bgda wahania koniunktury w zakresie dwoch kluczowych
wielko$ci na rynku ubezpieczeniowym, a mianowicie wartosci zebranej sktadki ubezpieczeniowej oraz
warto$ci wyplaconych odszkodowan i swiadczen.

Zebrana sktadka ubezpieczeniowa. W badanym dziewigcioletnim okresie dynamika wzrostu wartos$ci
pozyskiwanej sktadki ubezpieczeniowej w skali catego krajowego rynku ubezpieczeniowego byta sred-
nio biorac niezbyt wysoka i tylko minimalnie wyzsza niz w przypadku wartosci wyptacanych odszko-
dowan. Relatywnie do$¢ duza byta natomiast amplituda wahan, gdyz wielkos¢ sald miescita si¢ w prze-
dziale od +8 (I kwartat 2002) do +50 (III kwartat 2000). W catym objetym analiza przedziale czasowym
na krajowym rynku ubezpieczeniowym mozna bylo wskaza¢ cztery fazy wzrostowe wartosci zbieranej
sktadki (tacznie 25 kwartatow) oraz trzy fazy spadkowe (12 kwartatow).
e Region pomorski. W regionie tym $rednie kwartalne tempo wzrostu sktadki bylo relatywnie
najwigksze (+41). Jednoczesénie tez amplituda wahan wskaznika koniunktury nalezata do jednej
z wigkszych na rynkach regionalnych i zamykala si¢ przedziatem od +4 do +76. W ramach anali-
zy cyklu wyodrebniono trzy fazy wzrostowe oraz trzy fazy spadkowe, a taczny okres trwania ko-
rzystnych faz wzrostowych byt tylko o jeden kwartal krotszy niz w przypadku faz spadkowych.



30

Jozef Garczarczyk, Marek Mocek

POLSKA
Region:

Pomorski

Wielkopolski

Centralny

Wschodni

Potudniowy

L T 1 L L L L L Y O A
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

- faza wzrostu [:] faza stabilizacji - faza spadku

Rys. 7. Fazy cyklu koniunktury w regionach w latach 1999-2008 — warto$¢ zebranej sktadki ubezpieczeniowe;j

Region wielkopolski. Srednia wielkos¢ sald koniunktury w tym regionie ksztaltowata si¢ na wy-
raznie najnizszym poziomie (+26), co wskazuje, ze w poréwnaniu do pozostatych regionéw dyna-
mika przyrostu wartosci zbieranej sktadki byta tu najmniejsza (na ogét notowano tylko umiarko-
wany wzrost). Podkresli¢ nalezy, iz rowniez amplituda wahan koniunktury nalezata do stosunkowo
mnigjszych sposrod rejestrowanych w regionach (rozpigto$¢ sald ponizej 57 punktow, przy tym
w zadnym z kwartatow saldo nie przyjmowato wartosci ujemnej). W calym analizowanym okresie
wyrozniono trzy fazy wzrostowe (17 kwartatlow) oraz dwie fazy spadkowe (20 kwartatow).
Region centralny. W regionie tym odnotowano najwigksza sposrod pigciu badanych regionow
skale wahan koniunktury w zakresie sktadki, zamykajaca si¢ przedziatem od -7 do +77. Chociaz
wystapita tak duza rozpigtos¢ sald (84 punkty!), to jednoczes$nie $redni poziom regionalnego
wskaznika koniunktury (+32) nie r6znit si¢ istotnie od $redniej dotyczacej catego kraju. W bada-
nym okresie wyodrebniono cztery fazy wzrostowe i trzy fazy spadkowe. Na szczegdlna uwage
zashuguje natomiast fakt, iz jedynie w tym regionie zdecydowanie dtuzej trwaty tacznie podokre-
sy poprawy koniunktury (26 kwartaldw) niz jej relatywnego pogarszania (tylko 11 kwartatow).
Region wschodni. W przypadku tego regionu amplituda wahan koniunktury w zakresie wielkos$ci
sktadki byta wyraznie najmniejsza, gdyz maksymalna r6znica migdzy saldami wyniosta tylko 41
punktéw. Rownoczesnie $rednia wartos¢ salda koniunktury ksztattowata si¢ na poziomie bardzo
podobnym do wyznaczonego dla regionu centralnego. W ramach cyklu wyodrgbniono, podobnie
jak w regionie wielkopolskim, trzy fazy wzrostowe oraz dwie fazy spadkowe, przy czym w tym
regionie spadki koniunktury trwaty o jeden kwartat krocej niz jej wzrosty.

Region potudniowy. Przy $redniej wartosci salda koniunktury nieco wyzszej w tym regionie niz
w przypadku rynku krajowego, amplituda wahan koniunktury byta nieznacznie tylko mniejsza
od rejestrowanej w regionie centralnym (rozpigtos¢ sald — 80 punktéw). Z kolei podobnie jak
w regionie pomorskim w ramach cyklu mozna wyr6zni¢ trzy fazy spadkowe oraz trzy fazy wzro-
stowe z tym, ze w przypadku tego regionu do$¢ wyraznie dtuzej trwaty spadki dynamiki przyrostu
sktadki (21 kwartatow) niz jej wzrosty (16 kwartalow).

Wyptacone odszkodowania i swiadczenia. W przypadku wartosci wyptaconych odszkodowan z tytu-
hu zawartych ubezpieczen w cyklu koniunktury odnoszacej si¢ do catego rynku krajowego wystapity
w analizowanym okresie dwie fazy wzrostowe (lacznie trwaty 18 kwartatow), dwie fazy spadkowe (12
kwartalow) oraz jedna faza stabilizacji (7 kwartatdéw) z mato istotnymi zmianami koniunktury. Podkre-
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sli¢ nalezy, ze jednoczesnie amplituda wahan koniunktury byta niska, na co wskazuja skrajne wartosci
sald zawierajace si¢ w przedziale od +17 (II kwartat 2002) do +50 (III i IV kwartat 1999). Ponadto
wysokos¢ dolnej granicy powyzszego przedziatu oznacza, iz w kazdym kwartale analizowanego okresu
wielko$¢ wyptaconych odszkodowan wzrastala i to w stopniu nie mniej niz umiarkowanym.

e Region pomorski. W regionie tym miaty miejsce relatywnie najwigksze kwartalne przyrosty war-
tosci wyplaconych odszkodowan, o czym $wiadczy najwyzsza w kraju $rednia warto$¢ salda
koniunktury (+38,6). Pomimo tego przyrosty wyptat ksztatltowaly si¢ na ogot na nieco nizszym
poziomie od przyrostow wartosci gromadzonych sktadek. Stosunkowo dos¢ duza byta tez ampli-
tuda wahan koniunktury zamykajaca si¢ przedzialem od -3 do +56 (istotnie jednak mniejsza niz
w przypadku zbieranej sktadki). Na podkreslenie zastuguje fakt, iz w tym regionie znacznie dhu-
zej niz w pozostatych trwaty niekorzystne dla ubezpieczycieli podokresy rosnacego tempa przy-
rostu wyptat (az 25 kwartalow, przy wyodrebnionych trzech fazach wzrostu). Wyraznie krocej
trwaty natomiast wyr6znione w cyklu koniunktury dwie fazy spadkowe (tylko 12 kwartatow).

e Region wielkopolski. Region ten odznaczat si¢ zdecydowanie najsilniejsza amplituda wahan ko-
niunktury (rozpigtos¢ sald uzyskata rekordowa w regionach wielko$¢ 90 punktow). RoOwnoczesnie
podobnie jak w przypadku zebranej sktadki w regionie tym odnotowano najnizsza srednia dyna-
mike przyrostu wartosci wyptaconych odszkodowan (srednie saldo +27,8). W cyklu koniunktury
mozna wyznaczy¢ dwie fazy wzrostowe 1 dwie fazy spadkowe, przy czym laczny czas trwania
niekorzystnych faz wzrostowych byt o prawie raz krotszy niz faz spadkowych (odpowiednio 13
kwartalow i 24 kwartaty).

e Region centralny. W regionie tym cykl koniunktury by} podobny do zaobserwowanego w regio-
nie pomorskim, gdyz wystapity trzy fazy wzrostowe (21 kwartatdéw) oraz dwie fazy spadkowe
(16 kwartatow). Dos¢ podobna byla tez amplituda wahan koniunktury (maksymalna rozpigtosé
sald 56 punktow), natomiast istotnie nizsza wysoko$¢ uzyskato srednie saldo koniunktury (mniej-
sze o 10 punktow).

e Region wschodni. Region ten odznaczat si¢ relatywnie najnizsza amplituda wahan koniunktury
zamykajaca si¢ przedzialem od +11 do + 55, a §redni poziom sald koniunktury byt bardzo podobny
do rejestrowanego w przypadku wartosci pozyskanej sktadki ubezpieczeniowej (+33,6). W cyklu
koniunktury wyodrebniono trzy fazy wzrostowe oraz trzy fazy spadkowe, zas taczny czas trwania
tych pierwszych byt zauwazalnie krotszy od okresu, w ktorym rejestrowano korzystne zmniejsza-
nie si¢ tempa wzrostu wyptaconych odszkodowan (odpowiednio 17 i 20 kwartalow).
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Rys. 8. Fazy cyklu koniunktury w regionach w latach 1999-2008 — warto$¢ wyptaconych odszkodowan i $wiadczen
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e Region potudniowy. W cyklu koniunktury mozna wyodrgbni¢ cztery fazy wzrostowe (18 kwarta-
1ow) oraz cztery fazy spadkowe (19 kwartatow). Warto tez odnotowaé, ze w tym regionie Srednia
dynamika zwigkszania warto$ci wyplacanych odszkodowan byta wyzsza niz w trzech wczesniej
omawianych regionach, jednoczesnie amplituda wahan koniunktury nalezata do relatywnie naj-
mniejszych wsrod analizowanych regionow (rozpigtos$¢ sald 53 punkty).

Podsumowujac analizy dotyczace koniunktury na rynku ubezpieczeniowym mozna stwierdzié, ze
podobnie jak w przypadku rynku bankowego cykl koniunktury w wyrdznionych regionach ma rézny
przebieg. Roznice wystepuja w przypadku liczby wyodrgbnianych faz, ich dtugosci, momentow rozpo-
czecia 1 zakonczenia, amplitudy wahan, a takze dynamiki zmian koniunktury. Jak dotad nie udalto si¢
jednak wykry¢ wystepowania pewnych prawidlowosci tym zakresie, na co w istotnym stopniu moga
wplywac stosunkowo krotkie szeregi danych wykorzystywanych w analizach.

Podsumowanie

1. W latach 1999-2008 wystgpowala zarowno na rynku ustug bankowych, jak i ubezpieczeniowych
duza zmienno$¢ koniunktury, wyrazajaca si¢ czgstymi i rownocze$nie krotkotrwaltymi wahaniami
(przewaznie kilkukwartalnymi).

2. Cykle koniunktury przebiegaly nieco odmiennie w poszczegolnych regionach. Wyrazato si¢ to
zardwno w odmiennym momencie rozpoczgcia i zakonczenia faz wzrostu i spadku, jak i w dtu-
gosci ich trwania. Zroznicowane byly rowniez migdzy regionami amplitudy wahan koniunktury.

3. Przebieg cykli koniunktury byt w regionach nieco odmienny na rynku ustug bankowych niz na
rynku ustug ubezpieczeniowych.

4. Stopien regionalnego zr6znicowania koniunktury byt w analizowanym okresie, w $wietle wskazni-
koéw syntetycznych, stosunkowo umiarkowany, zamykajacy si¢ z reguty w granicach 10 punktow.
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