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Charakterystyka matych przedsiebiorstw

w wojewodztwach lubelskim
i podkarpackim w 2004 roku

Mieczystaw Kowerski', Andrzej Salej?, Beata Cwierz

1. Metodologia badania

Celem badania jest okreslenie przecietnych wskaz-
nikéw ekonomiczno — finansowych matych przedsie-
biorstw z wojewddztw podkarpackiego i lubelskiego,
ktére stuzy¢ beda jako odniesienie (Benchmark) dla
wszystkich matych firm w obu regionach.

Badaniem pilotazowym, ktére zrealizowane zosta-
to na danych z lat 2003-2004 rok objete zostaty firmy
zatrudniajace od 10 do 49 oséb.

Badanie dotyczy:

- wszystkich podsekcji, oraz tych grup statystycz-
nych dla ktérych sprawozdania za lata 2003-2004
ztozyto przynajmniej 15 firm z sekcji D,

- sekcji, dziatéw oraz tych grup statystycznych, dla
ktérych sprawozdania za lata 2003-2004 ztozyto
przynajmniej 15 firm z sekcji F, G, H, |, J, K.

Potrzebne do obliczer dane pochodza ze sprawoz-

dan SP za lata 2003-2004 dla wojewdédztw podkarpac-
kiego i lubelskiego oraz korelujacych z nimi sprawoz-
dan z zakresu zatrudnienia.
Przyjecie do badania tylko tych przedsiebiorstw, ktére zto-
zyty sprawozdania za dwa kolejne lata 2003-2004 umoz-
liwito obliczanie stép zmian, a takze zapewnito, iz wnio-
ski byty formutowane na podstawie danych pochodzacych
z przedsiebiorstw, ktére charakteryzowaty sie pewng sta-
bilnoscia, a wiec otrzymane wyniki mozna uznac za cha-
rakterystyczne dla analizowanych populacji.

Benchmark konstruowany jest za pomoca trzech ro-

dzajéw wskaznikéw:

1) drednie arytmetyczne z danych bilansowych i ra-
chunku wynikéw za 2004 rok,

2) sdrednie z 20% firm charakteryzujacych sie naj-
lepszymi wynikami z danych bilansowych i ra-
chunku wynikéw za 2004 rok,

3) stopy zmian danych bilansowych i danych rachun-
ku wynikéw w 2004 roku w poréwnaniu z rokiem
poprzednim.

1.1. Srednie arytmetyczne z danych
bilansowych i rachunku wynikéw
za 2004 rok

Obliczano dwa rodzaje srednich arytmetycznych.
Pierwsza jako wartosci bezwzgledne: suma pozycji dla
wszystkich przedsiebiorstw dzielona przez liczbe przed-

siebiorstw; w przypadku danych bilansowych stany na
koniec roku. Do kalkulacji przyjeto nastepujace wielko-
$ci pochodzace z bilanséw oraz rachunkéw wynikéw:
aktywa ogoétem, aktywa trwate, wartosci niematerialne
i prawne, aktywa obrotowe, zapasy, zapasy materiatéw,
naleznosci krétkoterminowe, Srodki pieniezne, inwesty-
cje krétkoterminowe, kapitat wtasny, zobowiazania krét-
koterminowe, zobowiazania dtugoterminowe, przycho-
dy netto ze sprzedazy, sprzedaz na eksport ogétem, amor-
tyzacja, zuzycie materiatéw, wynagrodzenia, koszty fi-
nansowe, odsetki, zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej,
zysk/strata brutto, zysk/strata netto, zatrudnienie (prze-
cietne w ciagu roku i stan na koniec 2004 roku),
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1.2. Srednie z 20% firm charakteryzujacych
sie najlepszymi wynikami z danych
bilansowych i rachunku wynikéw - wzorce

W przypadku stymulant sa to Srednie obliczone z 20%
najwyzszych wartosci dla catej rozpatrywanej populacji
oprécz wartosci maksymalne;j.

W przypadku destymulant sa to srednie obliczone z 20%
najnizszych wartosci dla catej rozpatrywanej populacji
oprécz wartosci minimalnej.

Nie uwzglednienie wartosci ekstremalnych przy ob-
liczaniu srednich zapewnia wieksza odpornos¢ oszaco-
wanych parametréw.

1.3. Stopy zmian danych bilansowych i danych
rachunku wynikéw w 2004 roku
w poréwnaniu z rokiem poprzednim

W przypadku danych bilansowych jest to stosunek
$redniej wartosci dla sekcji (grupy statystycznej) wedtug
stanu na koniec roku do stanu na poczatek roku, w przy-
padku danych z rachunku wynikéw stosunek Sredniej
wartosci w roku 2004 do Sredniej wartosci w roku 2003.
Wskazniki te obliczono jako srednie arytmetyczne dla
catej populacji oraz jako srednie z 20% firm charaktery-
zujacych sie najlepszymi wynikami.
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2. Zakres firm objetych badaniem w obu
wojewodztwach

W wojewddztwie lubelskim do obliczeri przyjeto dane
794 przedsiebiorstw, a w wojewddztwie podkarpackim
828 przedsiebiorstw. Zblizone sg liczby analizowanych
przedsiebiorstw w poszczegélnych sekcjach (tablica 1).

Tablica 1. Liczebnosci przyjetych do obliczer srednich
arytmetycznych przedsiebiorstw

Sekeja Wojewddztwo
lubelskie | podkarpackie

Przetworstwo przemystowe 184 229
Budownictwo 73 79
Handel hurtowy i detaliczny 404 423
Transport, gospodarka magazynowa i taczno$¢ 42 29
Obstuga nieruchomosci 91 68
Razem wojewodztwo 794 828

3. Charakterystyka przecietnej i wzorcowej
matej firmy w wojewdédztwie lubelskim
i podkarpackim w poszczegélnych
sekcjach statystycznych

Charakterystyka firm przecietnych i wzorcowych na
podstawie danych opracowanych przez wojewdédzkie urze-
dy statystyczne w wojewddztwie lubelskim i podkarpac-
kim dokonana zostata dla przedsiebiorstw zaliczanych do
sekcji statystycznych: przetwérstwo przemystowe, budow-
nictwo, handel hurtowy i detaliczny, transport, gospodar-
ka magazynowa i facznos¢, obstuga nieruchomosci. Prze-
cietna i wzorcowa mata firma w kazdej sekcji jest okre-
$lana odpowiednio jako firma przetwdrstwa przemysto-
wego, budowlana, handlowa, transportowa oraz obstugu-
jaca nieruchomosci. Przedstawiono wybrane srednie ilu-
strujgce sytuacje majatkowa, wyniki badanych firm, sto-
py zmian wielkosci finansowych z bilansu i rachunku wy-
nikéw oraz dokonano analizy ekonomiczno - finansowej
firm w oparciu o wskazniki finansowe przygotowane przez
urzedy statystyczne w obu wojewdédztwach.

3.1. Srednie z bilansu i rachunku wynikéw

3.1.1. Wojewédztwo lubelskie

Przecietna mata firma w wojewddztwie lubelskim
w 2004 roku w zaleznosci od sekcji statystycznej zatrud-
niata od 21 oséb w przypadku handlu do 25 oséb w przy-
padku przetwérstwa przemystowego. Srednie wartosci
aktywow ogétem w przetwdrstwie przemystowym, bu-
downictwie, handlu i transporcie wahaja sie od 2,27 min
zt do 2,94 min zt. Pod wzgledem aktywoéw zdecydowa-
nie wieksze sg firmy obstugujace nieruchomosci, dla kt6-
rych srednia wartos¢ aktywéw ogétem w 2004 roku wy-

niosta 23,6 min zt. Tak wysokie aktywa ogétem wyni-
kaja z utrzymywania wysokich aktywéw trwatych — dla
firmy obstugujacej nieruchomosci jest to 22,1 min zt,
podczas gdy dla transportowej 1,75 min zt, przetwérstwa
przemystowego 1,22 min zt, handlu 1,01 min zt, budow-
nictwa 494 tys. zt. W parze z wysoka wartoscig akty-
wéw idzie poziom kapitatu wtasnego, ktéry w firmie
obstugujacej nieruchomosci wyniést 18,2 min zt, pod-
czas gdy w transportowej — 1,8 min zt, handlowej 1,16
mln zi, firmie przetwdrstwa przemystowego 1,26 min zt.
Najnizszym kapitatem wtasnym dysponowata przeciet-
na firma budowlana, byto to 856,5 tys. zi.

W 2004 roku wartosci aktywéw obrotowych wahaja
sie od 1,19 miIn zt w przypadku przecietnej firmy trans-
portowej do 1,77 miIn zt w firmie handlowej. Znaczacy
udziat w majatku obrotowym zapaséw cechuje oczywi-
Scie firme handlowa — jest to Srednio 807 tys. zt, podczas
gdy w firmie przetwdrstwa przemystowego 582 tys. zi,
budowlanej 365 tys. zt, transportowej 112 tys. zt,
a w firmie obstugujacej nieruchomosci tylko nieco po-
nad 60 tys. zt. Poréwnujac majatek obrotowy z pozio-
mem zobowiazar krétkoterminowych — najmniej zadtu-
zona jest przecietna firma transportowa (803,2 tys. zi),
najbardziej firma handlowa (1,38 min z#). Zadtuzenie
krétkoterminowe firmy obstugujacej nieruchomosci wy-
nosi 1,05 min zt, budowlanej 1,17 min zi, a firmy prze-
tworstwa przemystowego 1,21 min zt. Zdecydowanie naj-
wyzsze zadtuzenie dtugoterminowe w 2004 roku posia-
data firma zajmujaca sie obstuga nieruchomosci, byto to
$rednio 4,1 min zt. Firmy transportowa i przetwérstwa
przemystowego zadtuzone byty podobnie, na okoto 250
tys. zt, firma handlowa 157 tys. zi, a przecietna firma
budowlana najmniej, bo tylko na niecate 73 tys. zt.

W 2004 roku przecietna firma handlowa wypracowata
przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 10,1 min zt,
firma przemystowa 5,7 mln zt, firma transportowa 5,4 min
zt, budowlana 4,2 min zt. Najmniejsze przychody ze sprze-
dazy odnotowata firma obstugujaca nieruchomosci — 3,2
min zt.

Przecietna firma obstugujaca nieruchomosci wydata
najwiecej na wynagrodzenia ogétem, w 2004 roku byto
to 589,2 tys. zt, w przecietnej firmie przetwdrstwa prze-
mystowego, budowlanej i transportowej poziom wyna-
grodzeri byt podobny (od 458 tys. zt do 475 tys. zt). Naj-
mniejszy fundusz wynagrodzeri wystepowat w przeciet-
nej firmie handlowej — 382,5 tys. zt. Zuzycie materia-
téw to powazna pozycja kosztowa w przypadku firmy
przetwdrstwa przemystowego (3,28 mlin zt). Duzo niz-
sze zuzycie materialéw wystepuje w firmie budowlane;j
(1,53 mln zf) i transportowej (855 tys. zt). Zdecydowanie
najmniej materialéw zuzywaja przecietne firmy obstu-
gujace nieruchomosci i handlowe (okoto 270 tys. zt).

Najwyzszy sredni zysk z dziatalnosci operacyjnej za-
notowata firma przetwdrstwa przemystowego (325,8 tys.
z1), niewiele nizszy firma handlowa (312,2 tys. zl). Prze-
cietne mate przedsigebiorstwo transportowe zanotowato
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zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 263,2 tys. zt,
a przedsiebiorstwo budowlane 225,4 tys. zt. Zdecydowa-
nie najnizszy zysk wypracowato przedsiebiorstwo obstugi
nieruchomosci (53,3 tys. zt). Wynik finansowy brutto réw-
niez w kazdym przypadku jest dodatni, ale réznice nie s
juz tak duze, firma handlowa zrealizowata 296,5 tys. zt
zysku brutto, przetwdrstwa przemystowego 272,9 tys. zt,
transportowa 236 tys. zt, budowlana 213,9 tys. zi, nato-
miast przecietna firma obstugi nieruchomosci 171 tys. zt.
Najwyzszy zysk netto réwniez wypracowata firma han-
dlowa (258,7 tys. zt), niewiele mniejszy jest wynik netto
przecietnej matej firmy przetwdrstwa przemystowego
(233,5 tys. zt). Firmy transportowa, budowlana i obstugi
nieruchomosci zanotowaty zysk netto odpowiednio: 179,4
tys. zt, 166, 5 tys. zt, 142,8 tys. zi.

Dla 20% firm wzorcowych zatrudnienie waha sie sred-
nio od 37 0s6b (handel hurtowy i detaliczny) do 43 oséb
(przetworstwo przemystowe). Firmy te charakteryzuja sie
niemal 3-krotnie wieksza wartoscig aktywoéw ogdtem,
przychodéw netto ze sprzedazy oraz zysku z dziatalno-
sci operacyjnej niz firmy przecietne.

Wzorcowa mata firma przetwérstwa przemystowe-
go w wojewddztwie lubelskim w 2004 roku zatrudniata
43 osoby, posiadata aktywa ogétem warte 7,5 min zi,
przychody netto ze sprzedazy 14,6 min zt i wypracowa-
ta 1,2 mIn zt zysku operacyjnego, przeznaczajac blisko
911 tys. zt na wynagrodzenia dla pracownikéw, czyli
prawie dwukrotnie wiecej niz firma przecietna. Zysk brut-
to firmy wzorcowej to prawie 1,1 mln zt, a zysk netto
987 tys. zt. Przecietne aktywa trwate dla takiej firmy to
w 2004 roku 3,5 mln zt, aktywa obrotowe niecate 4,5
min zt. Zobowigzania krétkoterminowe dla 20% firm
o0 najnizszych zobowigzaniach to tylko 144 tys. zt, czyli
prawie o rzad wielkosci mniej niz w przypadku firmy prze-
cietnej. Kapitat wilasny wzorcowej firmy przetwdrstwa
przemystowego to w 2004 roku 3,69 mlin zi.

Wzorcowa mata firma budowlana zatrudniata w 2004
roku 42 osoby, posiadata aktywa ogétem 7,9 min zt, przy-
chody ze sprzedazy 11,8 mln zt i wypracowata zysk z dzia-
talnosci operacyjnej w wysokosci 1,5 min zt, przeznacza-
jac 1,07 mIn zt na wynagrodzenia. Zysk brutto jest o 55
tys. zt nizszy od zysku operacyjnego, natomiast zysk net-
to w 2004 roku to 1,3 min zt. Kapitat wiasny firmy wzor-
cowej to 3,2 min zi, a zadtuzenie krétkoterminowe nieco
ponad 133 tys. zt. Aktywa trwate firmy wzorcowej to pra-
wie 2 min zt, a aktywa obrotowe 6,4 min zt.

Wzorcowa mata firma handlowa w wojewédztwie
lubelskim w 2004 roku zatrudniata 37 oséb, posiadata
aktywa ogdtem w wysokosci 7,7 min zt i wypracowata
przychody ze sprzedazy oraz zysk z dziatalnosci opera-
cyjnej odpowiednio: 27,8 min zt i981,4 tys. zt. Zysk
brutto firmy handlowej byt srednio wyzszy niz zysk ope-
racyjny i wynosit nieco ponad 1 min zt. Wynagrodzenia

w firmie wzorcowej podobnie jak w przecietnej w han-
dlu sa mniejsze niz w innych sekcjach i wynoszg 775
tys. zt. Kapitaty wtasne w przypadku firmy handlowej to
3,5 mIn zt, a zadtuzenie krétkoterminowe niecate 135
tys. zt. Kapitaty te finansuja aktywa trwate w wysokosci
3,1 min zt oraz aktywa obrotowe — 5,1 mln z.

Wzorcowa mata firma transportowa w wojewdédztwie
lubelskim w 2004 roku zatrudniata srednio w ciagu roku
40 0s6b, co kosztowato facznie 869,6 tys. zt. Firma wzor-
cowa zanotowata przychody netto ze sprzedazy w wyso-
kosci 11,9 miIn zt. Zysk z dziatalnosci operacyjnej to bli-
sko 890 tys. zt, zysk brutto niewiele mniej — 870 tys. zt,
a zysk netto 550 tys. zt. Aktywa ogétem wzorcowej firmy
to 7,4 min zt, z czego aktywa trwate 4,8 mln zt, a aktywa
obrotowe 2,8 min zt. Majatek ten byt finansowany kapita-
tem wtasnym w wysokosci 5,1 min zt oraz zadtuzeniem
krétkoterminowym — 156 tys. zi.

Wzorcowa mata firma zajmujaca sie obstuga nieru-
chomosci podobnie jak firma przecietna w tej branzy dys-
ponuje bardzo wysokim majatkiem ogétem na tle innych
branz — 68,8 mIn zt. Gtéwnym sktadnikiem aktywéw jest
majatek trwaty, ktéry w 2004 roku we wzorcowej firmie
w wojewddztwie lubelskim wyniést 65,9 min zt. Tylko nie-
znaczna czesé aktywoéw ogdétem stanowi majatek obroto-
wy — érednio 3,4 min zt. Majatek ten jest finansowany
przez kapitat wtasny w wysokosci srednio 55,2 min zt oraz
zobowigzania krétkoterminowe — tylko 66 tys. zt. Firma
wzorcowa podobnie jak przecietna wypracowata stosun-
kowo niskie przychody ze sprzedazy — 6,8 min zt, notu-
jac réwnie niski zysk z dziatalnosci operacyjnej (niecate
400 tys. zt) przy dos¢ wysokich wynagrodzeniach ogétem
(1,15 mln zt). Zysk brutto jest wyzszy od operacyjnego
— 659 tys. zt, a zysk netto 542 tys. zt.

3.1.2. Wojewdédztwo podkarpackie

Przecietna mata firma handlowa w wojewdédztwie
podkarpackim w 2004 roku zatrudniata 21 oséb, trans-
portowa prawie 22 osoby, budowlana i zajmujaca sie
obstuga nieruchomosci nieco ponad 23 osoby. Przeciet-
ne zatrudnienie w firmie przetworstwa przemystowego
wyniosto 24 osoby. Majatek ogétem matej firmy réznit
sie dos¢ znacznie w zaleznosci od branzy, w budownic-
twie byto to niecate 2 min zt, w firmie przetwérstwa prze-
mystowego i handlowej podobnie —2,7-2,8 min zi, trans-
portowej 4,1 min zt, w przecietnej matej firmie zajmu-
jacej sie obstuga nieruchomosci 16,3 min zt. Aktywa
trwate przecietnej firmy budowlanej byty réwniez naj-
nizsze (565 tys. zt). Wartos¢ aktywow trwatych w pozo-
statych branzach byta zdecydowanie wyzsza — firma
handlowa 963 tys. zt, przetwdrcza 1,3 mlin zt, transpor-
towa 2,2 mln zt, firma obstugujaca nieruchomosci 14,8
min zt. Majatek obrotowy badanych firm ksztattowat sie
nastepujaco: przecietna mata firma przetwércza i budow-
lana 1,4 mln zt, obstugujaca nieruchomosci 1,5 min zt,
handlowa 1,8 mln zi, transportowa prawie 1,9 min zt.
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Wszystkie badane firmy utrzymuja zapasy, cho¢ w ob-
studze nieruchomosci jest to zaledwie 83 tys. zt na ko-
niec 2004 roku. W przecietnej firmie transportowej za-
pasy to nieco ponad 113 tys. zt, przetwérczej 442 tys. zt,
podobnie w budowlanej (496 tys. zt), najwyzsze wysta-
pity w handlu — 869 tys. zt.

W kazdej branzy w wojewdédztwie podkarpackim
przecietna mata firma dysponowata dodatnim kapitatem
wiasnym — firma budowlana 856 tys. zt, handlowa 1,19
mlin zt, przetwdrcza 1,26 min zt, transportowa 2,18 min
zt, a firma zajmujaca sie obstugg nieruchomosci najwie-
cej, bo 11,88 min zt. Drugim istotnym Zrédtem finanso-
wania byty zobowigzania krétkoterminowe, ktérych naj-
mniej posiadata przecietna mata firma obstugujaca nie-
ruchomosci — 924 tys. zt, najwiecej firmy handlowa
i transportowa — nieco ponad 1,4 min zt. Zadtuzenie krét-
koterminowe firmy przemystowej i budowlanej réwniez
byto podobne i wyniosto odpowiednio 1,04 oraz 1,09 min
zt. W wiekszosci przypadkéw zadtuzenie dtugotermino-
we bylo nizsze — w przecietnej firmie przetwdrstwa prze-
mystowego wyniosto ono niecate 298 tys. zt, transporto-
wej 45 tys. zt, ale w firmie budowlanej tylko 47 tys. zi,
a handlowej 131 tys. zt. Wyjatkiem jest przecietna fir-
ma zajmujaca sie obstuga nieruchomosci, gdzie zobo-
wiazania dtugoterminowe byty wyzsze od krétkotermi-
nowych i wyniosty 3,36 mln zt.

Przecigtna mata firma zajmujaca sie obstuga nieru-
chomosci wypracowata w 2004 roku przychody netto ze
sprzedazy w wysokosci 3,58 mIn zt, podczas gdy firma
budowlana 3,72 mln zt, przetwércza 4,6 min zi, trans-
portowa 8,8 miIn zi, afirma handlowa 9,9 min zi. Po-
ziom wynagrodzen w przecietnej firmie przetwérczej,
budowlanej i transportowej byt dos¢ podobny (450 - 475
tys. zt), nieco nizszy w firmie handlowej (379 tys. zl)
i dos¢ wysoki w stosunku do innych branz w firmie ob-
stugujacej nieruchomosci (619 tys. zl). Przecietna firma
przetwérstwa przemystowego cechuje sie wysokim zu-
zyciem materialéw — przeszto 2,05 min zt, zuzycie
w transporcie to 1,85 min zt. Firma budowlana zuzyta
w 2004 roku materiatéw za 1,25 min zt, w firmach han-
dlowej i obstugujacej nieruchomosci s to wartosci duzo
nizsze (odpowiednio 354 i 305 tys. zt).

W kazdej badanej sekcji statystycznej przecietna mata
firma wykazata za 2004 rok dodatni wynik finansowy na
dziatalnosci operacyjnej. Najnizszy zysk operacyjny za-
notowata firma obstugujaca nieruchomosci (151 tys. z#),
najwyzszy transportowa (572 tys. zt), w pozostatych fir-
mach podobnie, od 215 tys. zt (budowlana) do 269 tys.
zt (handlowa). Zysk brutto w firmie zajmujacej sie ob-
stuga nieruchomosci wyniést 152 tys. zt, podczas gdy
w przetworczej byto to srednio 213 tys. zt, budowlane;j
216 tys. zt, handlowej 229 tys. zt, a firmie transportowe;j
495 tys. zt. Wynik finansowy netto réwniez w kazdym
przypadku byt dodatni i wahat sie od prawie 123 tys. zt
w firmie obstugujacej nieruchomosci do 402 tys. zt w fir-
mie transportowej.

Wzorcowa mata firma przetwércza w wojewddztwie
podkarpackim zatrudniata w 2004 roku srednio 39 oséb.

Dysponowata aktywami ogétem w wysokosci 7,1 min zt,
a wiec przeszto dwuipétkrotnie wyzszymi niz firma sred-
nia. Aktywa trwate firmy wzorcowej byty prawie trzy-
krotnie wyzsze niz przecietnej i wyniosty 3,9 min zt.
Srednie aktywa obrotowe dla 20% najlepszych firm prze-
twérczych to 3,68 min zt. Finansowanie majatku odby-
wato sie kapitalem wtasnym na poziomie 4,2 min zt oraz
zobowiazaniami krétkoterminowymi — 135 tys. zt. Mata
firma wzorcowa wypracowata przychody netto ze sprze-
dazy na poziomie prawie 11 mln zt. Koszty wynagro-
dzen byty prawie dwukrotnie wyzsze w firmie wzorco-
wej niz przecietnej i wyniosty 836 tys. zt. Zyskownos¢
przedstawiata sie nastepujaco: zysk z dziatalnosci ope-
racyjnej 1,13 mln zt, zysk brutto 1,11 mln zt, zysk netto
983 tys. zt.

Wzorcowe mate przedsiebiorstwo budowlane zatrud-
niato w 2004 roku prawie 44 osoby i wydato na wyna-
grodzenia 1,18 mln zt. Dysponowato majatkiem ogétem
blisko 7,7 min zt, co pozwolito osiagnac¢ przychody ze
sprzedazy 12,4 mln zt oraz zysk na dziatalnosci opera-
cyjnej 1,1 min zt. Zysk brutto byt o 20 tys. zt nizszy,
a zysk netto wyniést 998 tys. zt. Aktywa trwate firmy
wzorcowej na koniec 2004 roku to 2,55 min zi, a akty-
wa obrotowe 4,99 min zt. Majatek ten finansowany byt
kapitatem wiasnym w wysokosci 3,7 mln zt oraz zobo-
wiazaniami krétkoterminowymi — 124 tys. zi.

Wzorcowa mata firma handlowa zatrudnia w 2004
roku srednio w ciagu roku 39 oséb czyli prawie dwukrot-
nie wiecej niz firma przecietna o podobnym profilu dzia-
talnosci. Podobnie jak firma srednia wydata réwniez naj-
mniej na wynagrodzenia na tle firm z innych branz —
762 tys. zt. Aktywa ogétem firmy wzorcowej w handlu
ksztattowaty sie na poziomie 7,4 min zt, aktywa trwate
2,92 min zt, a aktywa obrotowe 5,2 min zt, czyli naj-
wyzszym wsréd firm wzorcowych w poszczegélnych
sekcjach statystycznych. Majatek ten byt finansowany
kapitatem wtasnym w wysokosci 3,5 min zt oraz zobo-
wigzaniami krétkoterminowymi — niecate 174 tys. zt.
Posiadane zasoby majatkowe i ludzkie pozwolity na
wypracowanie przychodéw netto ze sprzedazy w wyso-
kosci 26,3 miIn zt. Zysk z dziatalnosci operacyjnej byt
nizszy niz we wzorcowych firmach przetwdrstwa prze-
mystowego i budowlanej i wynidst prawie 919 tys. zi,
zysk brutto 860 tys. zt, a zysk netto 755 tys. zt.

Wzorcowa mata firma transportowa w 2004 roku
w wojewddztwie podkarpackim dysponowata relatywnie
niewielkim na tle firm wzorcowych z innych branz ma-
jatkiem ogétem w wysokosci 6,5 min zt, jednak poziom
aktywow trwatych byt dos¢ wysoki i wyniést 4,98 min
zt, czyli przeszto dwukrotnie wiecej niz w firmie sred-
niej. Aktywa obrotowe firmy sredniej i wzorcowej nie-
wiele sie réznig — dla tej drugiej to tylko 2,03 min zi.
Finansowanie majatku zapewniat kapitat wtasny oraz zo-
bowiazania krétkoterminowe, odpowiednio 3,3 min zt
oraz 156 tys. zt. Wzorcowe przedsiebiorstwo zatrudnia-
to 36 0s6b (czyli najmniej na tle innych firm wzorco-
wych) oraz wydato na wynagrodzenia 842 tys. zt. Po-
zwolito to wypracowac przychody ze sprzedazy w wy-
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sokosci 10,3 min zt. Firma wzorcowa zanotowata za 2004
rok dodatni wynik finansowy z dziatalnosci operacyjnej
na poziomie 870 tys. zt, zysk brutto 761 tys. zt oraz zysk
netto 646 tys. zi.

Wzorcowe mate przedsiebiorstwo klasyfikowane
w sekcji K, czyli prowadzace dziatalnos¢ zwiazana z ob-
stuga nieruchomosci, wynajmem i ustugami zwigzany-
mi z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej zanoto-
wato w 2004 roku przychody ze sprzedazy na poziomie
8,4 min zt oraz zysk z dziatalnosci operacyjnej tylko
454 tys. zt, zdecydowanie najmniej na tle innych branz,
ale trzykrotnie wiecej niz firma $rednia w tej branzy. Za-

trudniajac prawie 40 oséb wydato za to najwiecej na
wynagrodzenia — 1,2 min zi, czyli dwukrotnie wiece;j
niz firma przecietna. Wzorcowa firma w tej branzy po-
dobnie jak srednia dysponuje bardzo wysokim majatkiem
—w 2004 roku jest to prawie 51 min zt, co wynika z utrzy-
mywania wysokich aktywéw trwatych (47,4 min zi).
Natomiast aktywa obrotowe to nieco ponad 4 min zt.
Majatek ten jest finansowany réwniez wysokim kapita-
tem witasnym w wysokosci ponad 35,37 min zt oraz nie-
wielkimi zobowigzaniami krétkoterminowymi na pozio-
mie niecatych 98 tys. zi.

Tablica 2. Wybrane srednie dla matych przedsiebiorstw wg sekcji statystycznych w obu wojewdédztwach w 2004 r.

Zmienna Wskaznik Sposob kalkulacji
X, Udzlﬂ% rzeczowych skluc:lnlkow Rzeczowe aktywa trwate/ aktywa ogotem™*100%
majatku w aktywach ogétem
> Udzial zapasow w aktywach ogo- Zapasy/aktywa ogdtem™ 100%
- tem
X3 Ud,Z'a} naleznosci w aktywach Naleznosci krotkoterminowe/aktywa ogdotem ™ 100%
ogdtem
Udziat sSrodkéw pienieznych w 3 PR P . . - 4 P
xXa aktywach ogdlem Srodki pieniezne/aktywa ogotem™ 100%
Xs Udziat inwestycji krotkotermino- Inwestycje krotkoterminowe/aktywa ogétem ™ 100%
wych w aktywach ogdtem
Xo Obciazenie zobowiazaniami diu- Zobowiazania dlugoterminowe/pasywa ogdtem® 100%
goterminowymi
= S:’C‘;'f:e“'e zobowiazaniami bie- Zobowiazania krétkoterminowe/pasywa ogétem® 100%
Wskaznik pokrycia majatku trwa-
Xs tego kapitatem wilasnym (Stopien | Kapitat witasny/ aktywa trwate *100%
pokrycia 1)
o Stopien polkrycia TIT i?)&;};}]lgg()/\;vlusny + zobowiazania diugoterminowe)/(aktywa trwale + zapa-
> Udziat kapitatu obrotowego w (Kapitat witasny + zobowiazania dlugoterminowe - aktywa trwate) /Jaktywa
1o finansowaniu majatku ogétem ogdotem™100%
> Udzial kapitatu obrotowego w (Kapitat witasny + zobowiazania dlugoterminowe - aktywa trwate) /7 aktywa
1 finansowaniu majatku obrotowego | obrotowe *100%
> Wiskaznik plynnosci biezacej Aktywa obrotowe/(zobowiazania krotkoterminowe + rozliczenia miedzy-
12 (ptynnosc¢ III stopnia) okresowe bierne)
X3 tZO;:E;)trzebowanle na kapitat obro- (Zapasy + naleznosci krotkoterminowe)/2
Niedobor kapitatu obrotowego (Zapasy + naleznosci)/2 - (Kapital wltasny + zobowiazania dlugoterminowe
Xia netto - .
- aktywa trwate)
X5 WskaZnik zadtuzenia kapitatu Zobowiazania ogétem/ kapitat wiasny*100%
wilasnego
X6 WiskaZnik pokrycia zobowiazan (Wynik finansowy brutto + odsetki)odsetki*100%
odsetkowych

Zrédfo: opracowanie wtasne na podstawie danych z wojewddzkich urzedow statystycznych

Tablica 3. Wybrane srednie dla 20% wzorcowych przedsiebiorstw wg sekcji statystycznych w obu wojewédztwach w 2004 r.

Zmienna Wskaznik Sposob kalkulacji
Xio Wydajnos¢ pracy Przychody netto ze sprzedazy /przecig¢tna liczba zatrudnionych*100%
Wskaznik intelektualnej wartosci (wynlk flnansowy r}etto + wynagrodzenia z narzutz?.ml ogoiem)/z.lkty\iva
X500 . ogoétem + (wynik finansowy netto + wynagrodzenia z narzutami ogo-
dodanej (VAIC) . - -
tem)/wynagrodzenia z narzutami ogdétem
X5 Produktywnos¢ srodkéw trwatych | Przychody netto ze sprzedazy /$éredni stan aktywow trwatych*100%
Xoo :}é’csllfaznlk zuzycia srodk6w trwa- Umorzenie ogétem/aktywa trwate*100%
X3 Wynik finansowy brutto Wynik finansowy brutto
Xou ]:\r]:]:lzznlk rentownosci sprzedazy Wynik finansowy brutto/ przychody netto ze sprzedazy *100%
=< Stopa zmian wyniku finansowego |[(Wynik finansowy brutto w roku 1 — wynik finansowy brutto w roku 0)/
25 brutto wynik finansowy brutto w roku O* 100%
Xoe Wskaznik rentownosci majatku Wynik finansowy netto /aktywa ogétem™*100%
x< Stopa zmian wyniku finansowego | Wynik finansowy netto w roku 1 — wynik finansowy netto w roku 0)/ wy-
27 netto nik finansowy netto w roku 0* 100%
| S . (Przychody netto ze sprzedazy w roku 1 - Przychody netto ze sprzedazy w
Xos Stopa zmian sprzedazy roku 1)/ przychody netto ze sprzedazy w roku 0*100%
. . B (Aktywa ogotem w roku 1 - aktywa ogotem w roku O) / aktywa ogdtem w
X0 Stopa zmian aktywoéw ogdétem roku 0% 100%
. .. ; P (Wynagrodzenia w roku 1 - wynagrodzenia w roku 0) / wynagrodzenia w
X30 Stopa zmian wynagrodzen roku 0*100%
. . (Zatrudnienie ogétem w roku 1 zatrudnienie ogétem w roku 0)/ zatrudnie-
X3 Stopa zmian zatrudnienia . < .
nie ogétem w roku 0*100%
Udziat sprzedazy na eksport w . - - o
Xso sprzedazy ogdlem Sprzedaz na eksport ogétem/ przychody netto ze sprzedazy*100%
s Xis EBITDA (tylko dla 2004 roku Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych z wojewddzkich urzedéw statystycznych
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3.2. Stopy zmian wielkosci bilansowych
i wynikowych

3.2.1.Wojewddztwo lubelskie

Mate firmy w wojewdédztwie lubelskim odnotowaty
w 2004 roku w stosunku do roku poprzedniego niewiel-
kie zmiany w zatrudnieniu. Wyjatkiem sa przedsiebior-
stwa z sekcji I: transport, gospodarka magazynowa
i facznosé, gdzie srednia dynamika zatrudnienia prze-
cietnego w ciagu roku wyniosta 8,7%, a dynamika sta-
néw zatrudnienia na koniec roku 5,2%. Przecietna firma
przetwdércza oraz budowlana zmniejszyty poziom zatrud-
nienia: przecietne zatrudnienie w przetwdrstwie spadto
0 1,7%, a w koricu 2004 roku w poréwnaniu ze stanem
na koniec 2003 roku byto mniejsze 0 3%. W budownic-
twie zatrudnienie przecietne spadto o 1,5%, a na koniec
roku spadek wynidst 0,4%. Nie zmienit sie stan zatrud-
nienia w koricu 2004 roku w poréwnaniu z koricem 2003
r. w firmie handlowej, a zatrudnienie przecietne wzro-
sto tam 0 0,7%. W firmie obstugujacej nieruchomosci
praktycznie nie zmienito sie zatrudnienie przecietne
(wzrost 0 0,2%), stan zatrudnienia na koniec 2004 roku
w stosunku do roku poprzedniego wzrést o 1,7%.

Aktywa ogétem wzrosty w przecietnych matych fir-
mach wojewddztwa lubelskiego w 2004 roku: przetwor-
czej o prawie 7%, transportowej o 8,5%, handlowej o nie-
cate 4%. Najwyzszy wzrost aktywéw odnotowata prze-
cietna firma budowlana (29,6%). Natomiast firma obstu-
gujaca nieruchomosci zanotowata spadek majatku ogo-
tem o 1,2%. Takie zmiany w sytuacji majatkowej wyni-
kaja w duzej mierze ze zmian w majatku trwatym: ak-
tywa trwate wzrosty w najwiekszym stopniu w budow-
nictwie (18,6%), natomiast spadly w przecietnej firmie
obstugujacej nieruchomosci (-1,5%). Wzrost aktywoéw
trwatych w przetwoérstwie wynidst 5,7%, handlu 3,9%
i transporcie 14,8%.

Zrédta finansowania matych przedsiebiorstw w wo-
jewddztwie lubelskim to przede wszystkim wtasne kapi-
taty oraz zobowigzania krétkoterminowe, w przypadku
kapitatu wtasnego wszystkie branze odnotowaty wzrost
tej wielkosci, w najwiekszym stopniu w budownictwie
-0 35,7%, na podobnym poziomie w przetwdrstwie, han-
dlu i transporcie (odpowiednio 15,3%, 12,7%, 11,5%),
wysoki kapitat przecietnej firmy obstugujacej nierucho-
mosci wzrést nieznacznie, o 0,3%. Natomiast zobowig-
zania w przypadku wiekszosci firm spadty w 2004 roku.
Zobowiagzania krétkoterminowe spadty nieznacznie
w przecietnej firmie przetwérczej — 0,6%, handlowej
- 3,3%, oraz obstugujacej nieruchomosci — 1,4%. W fir-
mie budowlanej zadtuzenie krétkoterminowe wzrosto
prawie o jedna piata (19,2%), a transportowej 0 9,1%.
Generalnie spadto i tak niewielkie zadtuzenie dtugoter-
minowe za wyjatkiem przecietnej firmy przetwdrczej,
ktéra odnotowata wzrost tego typu dtugu o 5,7%.

Dynamika przychodéw netto ze sprzedazy, czyli je-
den z najwazniejszych wyznacznikéw perspektyw roz-
wojowych danej branzy wyniosta 9,6% w przypadku prze-
cietnej firmy przetwdrstwa przemystowego, 7,9% dla fir-
my handlowej oraz 4,5% dla firmy transportowej. Nie-
stety spadty przychody ze sprzedazy przecietnej mate;j
firmy w budownictwie — 0 10,7% oraz obstudze nieru-
chomosci o 3,5%. Koszty uzyskania przychodéw w ma-
tych firmach w 2004 roku wykazywaty tendencje wzro-
stowe. W przecietnej firmie przetwdrczej bardzo dyna-
micznie rosto zuzycie materiatéw (28%), a stopa zmian
wynagrodzen to 3,2%. W firmie budowlanej nastapit 4
procentowy wzrost wynagrodzeri, réwniez dos¢ znacz-
nie wzrosto zuzycie materiatéw (21,1%). W przecietnej
firmie handlowej zuzycie materiatéw wzrosto o 16,4%,
a wynagrodzenia prawie o 6%. Przecietna mata firma
transportowa zanotowata w 2004 roku dynamiczny,
znacznie wyzszy od wzrostu sprzedazy, wzrost wszyst-
kich pozycji kosztowych. Przyrost wynagrodzeri wynidst
najwiecej na tle wszystkich sekcji w obu wojewdédztwach
— 14,8%. W przecietnej firmie zajmujacej sie obstuga
nieruchomosci nastapit wzrost zuzycia materiatéw
o 14,9% i wynagrodzen o 7%.

W zmianach zyskownosci matych firm z wojewddz-
twa lubelskiego w 2004 roku nie wystepuja wyraZne po-
zytywne badz negatywne tendencje. Dlatego wydaje sie,
iz nalezy z dystansem podchodzi¢ do oceny matej firmy
na podstawie zmian wynikéw finansowych w kolejnych
okresach, szczegélnie wyniku brutto i netto. Dodatkowo
skalkulowane srednie dynamiki zmian tychze wielkosci
wynikowych sa w wielu przypadkach bardzo wysokie,
co raczej nie jest efektem drastycznych zmian w sytu-
acji ekonomiczno—finansowej firm, ktérych wyniki po-
stuzyty do kalkulacji srednich. Wysoka dodatnia (badZ
ujemna) dynamika zysku wynika bardziej ze stosunko-
wo niskiej wartosci tej kategorii w okresie bazowym.

Wynik z dziatalnosci operacyjnej wzrést w 2004 roku
w matej firmie przetwérczej o 33,3%, firmie handlowej
0 28,2%, a firmie budowlanej o 4,3%. Przecietna firma
transportowa zanotowata spadek wyniku z dziatalnosci
operacyjnej o 25,5%, a firma obstugujaca nieruchomo-
$ci o 44,1%. Wynik finansowy brutto w najwiekszym stop-
niu wzrést w przecietnej matej firmie obstugujacej nie-
ruchomosci (o 148%), w firmie handlowej o 55,7%, w po-
dobnym stopniu w przetwoérczej (54,7%). W przedsiebior-
stwie budowlanym zysk brutto prawie nie zmienit sie
(2,7 % wzrostu), spadt w przedsiebiorstwie transportowym
prawie o jedna trzecig (32,3%).

3.2.2. Wojewddztwo podkarpackie

Przecietne zatrudnienie w matej firmie w wojewddz-
twie podkarpackim w 2004 roku wzrosto w branzy prze-
twdrczej, nieznacznie bo o 0,6% natomiast w transpor-
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cie 0 3,6%. Firma obstugujaca nieruchomosci obnizyta
zatrudnienie liczone jako przecigtne w ciagu roku
0 0,2%, firma handlowa o 0,3%, a budowlana o 2,1%.
Stan zatrudnienia na koniec 2004 roku w poréwnaniu do
roku poprzedniego obnizyt sie 0 6,2% w przecietnej fir-
mie budowlanej i 0 0,2% w firmie handlowej. Stan za-
trudnienia w przetwérstwie przemystowym na koniec
2004 roku wzrést o0 0,8%, w obstudze nieruchomosci
0 2,3%, a w transporcie o prawie 4%.

Aktywa ogétem w matych firmach wojewédztwa pod-
karpackiego w 2004 roku rosty we wszystkich sekcjach,
najwiecej w transporcie, bo o przeszto 43,3%, najmniej
w sekcji K — obstuga nieruchomosci — tylko o 3,9%. Prze-
cietna mata firma sekcji | — transport, gospodarka maga-
zynowa i facznos¢ odnotowata w 2004 roku generalny
wzrost, w wiekszosci przypadkéw kilkudziesiecioprocen-
towy, prawie wszystkich pozycji bilansu i rachunku wyni-
kéw, co jest pewnym fenomenem w skali obu woje-
woédztw. Wzrost majatku ogétem w firmie transportowej
byt zwiazany ze znaczacym powigkszeniem aktywow
trwatych — prawie o 58%. W przecietnej firmie obstugu-
jacej nieruchomosci majatek trwaty wzrést o 4,2%. Mata
firma handlowa zanotowata wzrost aktywéw ogétem o pra-
wie 7%, ale aktywa trwate wzrosty tylko o 2,3%. Prze-
cietnej firmie budowlanej aktywéw trwatych przybyto
zaledwie 0 0,9%, ale aktywa ogétem mimo to wzrosty
0 13,8%. W przecietnej firmie przetwdrczej wzrostowi ak-
tywow ogdtem o 10,2% towarzyszyt wzrost aktywow trwa-
tych 0 6,7%.

Wraz ze wzrostem zasobéw majatkowych rosty
w 2004 roku w matych firmach wojewdédztwa podkarpac-
kiego Zrédta ich finansowania. Kapitat wtasny w najwiek-
szym stopniu powiekszyt sie w przecietnej firmie trans-

portowej (0 74,7%), firma przetwdrcza zanotowata wzrost
tego Zrédta finansowania o 17,4%, budowlana o 12,6%,
handlowa o 10,9%, a firma obstugujaca nieruchomosci
0 5,6%. We wszystkich badanych sekcjach statystycz-
nych wzrosty zobowiazania krétkoterminowe, w najwiek-
szym stopniu w budownictwie (48,1%), o prawie jedna
czwarta w transporcie (23,5%), w pozostatych branzach
zmiana ta miescita si¢ w przedziale od 6,2 do 7,3%.
Zadtuzenie dtugoterminowe spadto tylko w przecietne;j
firmie handlowej (o 3,8%), niewiele zmienito sie w fir-
mach przetwdrstwa przemystowego i obstudze nierucho-
mosci (wzrost na poziomie odpowiednio 0,1% i 0,7%),
znaczacy wzrost tego rodzaju ditugu zanotowata firma
budowlana i transportowa (29,3% i 12,1%), cho¢ oczy-
wiscie nalezy pamietaé, ze finansowanie zadtuzeniem
dtugoterminowym w matych firmach jest bardzo niskie.

Przecietna mata firma w wojewdédztwie podkarpac-
kim odnotowuje w 2004 roku wzrost przychodéw netto
ze sprzedazy niezaleznie od branzy. W firmie transpor-
towej sprzedaz rosnie rekordowo o 33,4%, w budowla-
nej o 13,4%, przetwdrczej 10,4%, nieco mniej w han-
dlowej i obstugujacej nieruchomosci (7% i 4,7%). Wzrost
przychoddw ze sprzedazy pociagnat za soba w wiekszosci
przypadkéw wzrost kosztéw ich uzyskania. Zuzycie
materiatéw w najwiekszym stopniu wzrosto w przeciet-
nej firmie transportowej — o 57%, podczas gdy w han-
dlowej 0 26,4%, przetwérczej 19,7%, budowlanej 14,6%,
a w firmie obstugujacej nieruchomosci o niecate 9%. We
wszystkich branzach rosty wynagrodzenia, najwiece;j
znowu w transporcie (10,6%), w przetwérstwie o 7,6%,
budownictwie 5,9%, najmniej handlu i obstudze nieru-
chomosci (3,7% i 2,3%).

Tablica 4. Stopy zmian wybranych wielkosci finansowych w matych firmach wojewédztwa podkarpackiego i lubelskiego

w 2004 roku
_ _ D F G | K D F G | K
sekcja / stopa zmian [%)]
woj. podkarpackie woj. lubelskie
aktywa ogolem 1021 | 13,84 | 696 | 4332 | 390 | 691 | 2958 | 384 | 852 | -1,19
aktywa trwale 668 | 085 | 230 | 5798 | 416 | 572 | 1856 | 3.89 | 1481 | -1.48
aktywa obrotowe 1364 | 20,03 | 958 | 2919 | 146 | 7.86 | 33,02 | 381 | 039 | 334
kapitat wiasny 1741 | 1264 | 1094 | 7470 | 563 | 1534 | 3570 | 12,70 | 1145 | 0,30
zobowigzania 625 | 4812 | 618 | 2349 | 727 | 061 | 1923 | 325 | 9,14 | -1.40
krotkoterminowe
przychody netto ze 1042 | 1344 | 699 | 3343 | 471 | 958 | -1065| 788 | 450 | -351
sprzedazy
wynagrodzenia 7,62 5,85 3,65 10,60 2,31 3,24 4,00 5,97 14,79 7,02
zysk / strata brutto 5547 | 7502 | 41,05 | 1000 | 102,34 | 5474 | 2,73 | 5570 | -32,26 | 148,05
przecietne zatrudnienie 058 | 211 | 026 | 359 | 0,19 | 474 | 154 | 075 | 873 | 0,18

Zrédfo: opracowanie whasne na podstawie danych z wojewddzkich urzedéw statystycznych
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Zyski matych firm w wojewédztwie podkarpackim
w 2004 roku rosty niezaleznie od branzy i w kazdym przy-
padku byt to wzrost dwucyfrowy. Firma przetwérstwa prze-
mystowego zanotowata wzrost zysku z dziatalnosci opera-
cyjnej 25,8%, zysku brutto 55,5%, a zysku netto 70,8%.
Znakomitg dynamika zyskéw moze réwniez pochwali¢ sie
przecietna firma budowlana — wzrost zysku operacyjnego
o prawie potowe (49,4%), brutto 0 75%, ponad dwukrotny
wzrost zysku netto (107,9%). W przecietnej firmie handlo-
wej zysk operacyjny wzrést o jedng trzecia (30,5%), zysk
brutto 0 41%, zysk netto o 53,8%. Przecietna firma trans-
portowa zanotowata wzrost zysku operacyjnego ,tylko”
0 14,5%, zysku brutto o 10% i netto 0 19,5%. Trzycyfrowe
wzrosty pozycji wynikowych zanotowata przecietna firma
obstugujaca nieruchomosci: zysku operacyjnego o 117,2%,
brutto 102,3%, netto 102%. Jak jednak juz wspomniano,
nie nalezy z tych zmian wyciaga¢ zbyt daleko idacych
whioskéw, bo np. w przypadku zysku z dziatalnosci ope-
racyjnej w obstudze nieruchomosci ten przeszto dwukrot-
ny wzrost 0znacza, ze przecietna firma w tej branzy zwiek-
szyta w 2004 roku zysk operacyjny do 151 tys. zt.

3.3. Analiza wskaZnikowa sytuacji
ekonomiczno-finansowej przecietnej
matej firmy

3.3.1. Wojewodztwo lubelskie

Przecietne mate przedsiebiorstwo w wojewdédztwie
lubelskim posiadato w 2004 roku dobrg kondycja finan-
sowa. Wszystkie sekcje wykazywaty dodatnia przecietng
rentownosc sprzedazy brutto, ponad 5% w budownictwie
i obstudze nieruchomosci. Niespetna 3% wskaznik ren-
townosci sprzedazy odnotowano dla przecietnej firmy
handlowe;j.

Stopa zwrotu z majatku byta najwyzsza w przecietnej
matej firmie handlowej, ponad 9%. Niewielkim, 0,6%
poziomem wskaznika rentownosci aktywéw charaktery-
zuje sie przecietne mate przedsiebiorstwo zajmujace sie
obstuga nieruchomosci.

Zachowanie réwnowagi finansowej firmy wymaga, aby
wielkosé aktywow biezacych byta okoto 2 razy wigksza
niz kwota zobowiazan biezacych*. Wysoki poziom wskaz-
nika ptynnosci biezacej 1,3 — 1,5 we wszystkich analizo-
wanych sekcjach oznacza, ze przecietna, mata firma
w kazdej branzy byfa zdolna do sptaty biezacych zobo-
wigzan.

Bezpieczeristwem finansowym w dtugim okresie cha-
rakteryzowalty sie przecietne, male przedsiebiorstwa sek-
cji handlowej i sekcji obstugi nieruchomosci. Dla tej ostat-
niej sekcji zadtuzenie kapitatu wiasnego wynosito w 2004
roku niespetna 30%. Jednoczesnie obce Zrédta finansowa-
nia majatku w znacznym stopniu stanowity zobowigzania
dtugoterminowe (17,5% udziat zobowiazan dtugotermino-

wych w sumie bilansowej), co wptywa na korzystng sytu-
acje finansowa przecietnej firmy zajmujacej sie obstuga
nieruchomosci. Najwiekszy (153,4%), stopieri zaangazo-
wania kapitatu obcego w stosunku do kapitatu wtasnego
charakteryzowat przecietng, mata firme budowlang. Ana-
lizujac strukture kapitatéw obcych wszystkie analizowane
sekcje, z wyjatkiem obstugi nieruchomosci, charakteryzo-
waty sie wiekszym obcigzeniem zobowigzan krétkotermi-
nowych (prawie 30% poziom tego wskaznika dla sekcji
transportowej, okoto 50% dla pozostatych sekc;ji) niz zobo-
wigzan dtugoterminowych (od 3,2% do 9,6% wielkosci
udziatu zobowiazar w tych sekcjach).

Stopieri pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wtasnym
jest ponad 100% dla przecietnej firmy w sekcji: przetwor-
stwo przemystowe, budownictwo, handel i transport. Je-
dynie dziatajaca w obstudze nieruchomosci przecietna,
mata firma nie wykazata w swojej strukturze bilansowej
zlotej reguty w finansowaniu majatku na trwale zaanga-
zowanego, co wynika przede wszystkim z duzego udzia-
tu (ponad 93%) aktywow trwatych w majatku ogétem.

Ocena poréwnawcza sytuacji majatkowo — kapitato-
wej zmienia sie przy badaniu stopnia pokrycia aktywoéw
o niskim stopniu ptynnosci, tj. aktywa trwate i zapasy,
kapitatem statym. Najnizszy poziom tego wskaznika,
72,6% wykazuje przecietna firma w branzy handlowej,
na co wptyw miato niewielkie zadtuzenie dtugotermino-
we (6% udziatu zobowiazan dtugoterminowych w sumie
bilansowej) i jednoczesnie duzy poziom zapaséw (29%
udziatu zapaséw w sumie bilansowe;j).

Korzystna sytuacje majatkowo — kapitatowa obrazuje
stopien finansowania aktywéw kapitatem obrotowym.
Najwyzszy udziat kapitatu obrotowego w majatku odno-
towano w 2004 roku dla przecietnej, matej firmy budow-
lanej w wysokosci 17%. W 11% aktywa biezace zostaty
sfinansowane kapitatem obrotowym w przecietnych
przedsiebiorstwach sekcjach przetwérstwa przemystowe-
go, handlu i transportu. Znikomy 1% poziom tego wskaz-
nika odnotowano dla przecietnej, matej firmy zajmujacej
sie obstuga nieruchomosci.

3.3.2. Wojewddztwo podkarpackie

W 2004 roku sytuacja ekonomiczno-finansowa prze-
cietnego matego przedsiebiorstwa byta korzystna, cho-
ciaz zréznicowana w zaleznosci od sekcji.

Wszystkie sekcje wykazywaty dodatnig rentownosé
sprzedazy brutto, przy czym najwyzszym wskaznikiem
charakteryzuje sie przecietna firma w budownictwie
(4,6%), a najnizszym przecietna firma handlowa.

Zréznicowana byta efektywnosc¢ zarzadzania aktywa-
mi przecietnych firm w kazdej z analizowanych sekgji.
Najwiekszy zwrot z majatku osiagneto w 2004 roku prze-
cietne mate przedsiebiorstwo w sekcji transportowej i bu-
dowlanej, ponad 9%. Najmniejsza zdolnos¢ aktywéw do
generowania zysku wykazywata przecietna firma zajmu-

4 Sierpiriska M., Jachna T., Ocena przedsiebiorstwa wedtug standardéw Swiatowych, PWN, Warszawa 1997, s. 80.
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jaca sie obstuga nieruchomosci. Wskaznik rentownosci
majatku dla tej firmy wynidst 0,8%.

We wszystkich analizowanych sekcjach przecietna
mata firma w 2004 roku byta zdolna do terminowej regu-
lacji zobowiazan krétkoterminowych. Wskaznik biezacej
ptynnosci dla sekcji przetwdrstwa przemystowego wynidst
1,3. Odnotowano zadowalajacy wskaznik szybkiej ptyn-
nosci (0,9). Przecietna mata firma tej sekcji miata wypta-
calnos¢ gotéwkowa na poziomie 0,38. Ryzyko utraty ptyn-
nosci nie grozito réwniez pozostatym, badanym przeciet-
nym firmom z sektora budowlanego, transportowego, han-
dlowego i obstugi nieruchomosci. Przecietna mata firma
zajmujaca sie obstuga nieruchomosci (sekcja K) charak-
teryzowata sie optymalnym poziomem ptynnosci stopnia
L1,

Stabilnos¢ finansowa firm wiaze sie z ich ptynnoscia
i wyptacalnoscia. Powyzsze interpretacje danych finan-
sowych firm analizowanych sekcji zapewniajg o bezpie-
czenstwie finansowym firm w krétkim okresie czasu. Po-
gtebimy te analize o ocene zdolnosci regulowania zobo-
wiazan firmy w dtugim okresie. Wskaznik zadtuzenia
kapitatu wtasnego okresla stopieri zaangazowania kapi-
tatu obcego w stosunku do wiasnych Zrédet finansowania
majatku firmy. Wedtug standardéw swiatowych wielkos¢

dtugu nie powinna by¢ wigksza niz poziom kapitatu wia-
snego w branzach ustugowej i handlowej, a dla firm pro-
dukcyjnych wskaznik kapitat obcy moze stanowic co naj-
wyzej dwukrotnos¢ kapitatu wiasnego™ .

Najwieksze zadtuzenie kapitatu wiasnego miata prze-
cietna mata firma handlowa, na poziomie 130,1%. Dla
tej sekcji, jak tez dla sekcji: handlowej, przetwdrstwa
przemystowego i obstugi nieruchomosci, tempo wzrostu
kapitatu wtasnego w 2004 roku byto wyzsze, niz tempo
wzrostu kapitaléw obcych. Jedynie w przecietnej firmie
budowlanej niepokojaca byta zmiana relacji kapitatéw
w finansowaniu majatku. Srednie zadtuzenie kapitatu
wiasnego dla tej sekcji wyniosto 127%. Przy 12,6% sto-
pie zmian kapitatu wtasnego 2004/2003, kapitat obcy
wzrést az 0 47,2%.

Struktura kapitatu obcego jest korzystniejsza dla fir-
my, przy wiekszym udziale zobowiazan dtugotermino-
wych niz krétkoterminowych w pasywach ogétem. Ta-
kie relacje kapitatowe charakteryzujg przecietng, mata
firme zajmujaca sie obstuga nieruchomosciami. Ponad
20% wskaznik udziatu zobowigzan dtugoterminowych
w finansowaniu majatku wykazata analiza tej firmy, przy
niespetna 6% obcigzeniu zobowigzaniami krétkotermi-
nowymi.

Tablica 5. Srednia arytmetyczna wskaznikéw finansowych w 2004 r. wg sekcji dla danych sparowanych z lat 2004 i 2003 roku
dla matych firm w wojewddztwie podkarpackim i lubelskim

. - D F G | K D F G | K
Sekcja / wskaznik
woj. podkarpackie woj. lubelskie

Udziat zapasow w aktywach ogdtem (%) 16,2 | 251 | 311 | 27 | 05 | 208 | 16,1 [ 292 | 38 | 03
Udziat nalezno$ci w aktywach ogotem (%) | 27,2 | 354 | 285 | 379 | 35 | 286 | 36,6 | 259 | 231 | 26
Obcigzenie zobowiazaniami 109 | 24 | 47 | 109 206 96 | 32| 57| 85 | 175
dtugoterminowymi (%)
Obciazenie zobowigzaniami 309 | 526 | 507 | 353 | 57 | 433 | 515 | 499 | 273 | 44
krotkoterminowymi (%)
Pokrycie aktywow trwatych kapitaiem 96,7 | 1515 123.7| 97.3 | 805 | 1035|1638 114,8| 1035 8233
wiasnym (%)
Pokrycie aktywow trwalych i zapasow 893 | 851 | 722 [ 1117 | 1027| 850 [ 1026| 726 | 1107 | 1008
kapitatem statym (%)
Ud’zia’f kapitatu obrotowego w aktywach 93 | 171 129 94 | 30 | 11| 171 111 | 108 09
ogdtem (%)
Wskaznik ptynnosci biezace; 1,3 14 1,3 1,3 1,6 1,3 1,5 1,3 1,5 1,5
Zadtuzenie kapitatu wiasnego (%) 110,1 | 127,0 130,1| 87,7 | 36,1 | 116,9 | 153,4| 132,2| 57,9 | 28,5
Rentownos$¢ sprzedazy brutto (%) 46 | 58 | 23 | 56 | 43 | 48 | 51 29 | 44 | 54
Rentownos¢ majatku (%) 64 | 96 | 72| 97 | 08 [ 83 [ 73 | 93 [ 61 [ 06

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych z urzedéw statystycznych.

° Sierpiriska M., Jachna T., Ocena przedsiebiorstwa wedtug standardéw Swiatowych, PWN, Warszawa 1997, s. 90.
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Analiza pionowa bilansu po stronie aktywéw pozwa-
la oceni¢ sytuacje majatkowa firmy. Struktura majatku
jest gtéwnie uzalezniona od charakteru i wielkosci pro-
wadzonej dziatalnosci przedsigbiorstwa.

Najwiekszym, ponad 30% udziatem zapaséw w ak-
tywach ogdtem charakteryzuje sie przecietna firma han-
dlowa, co wynika ze specyfiki tej branzy. Natomiast dla
przecietnych przedsiebiorstw dziatajacych w branzy
transportowej i obrocie nieruchomosciami odnotowano
wielko$¢ udziatu zapaséw w sumie bilansowej kolejno
3% i 0,5%. Niepokojace jest zjawisko wzrostu tego
wskaznika, chociaz zachowanie ciggtosci produkgcji
i wzrostu sprzedazy uzasadnia elastyczne dostosowanie
poziomu zapaséw. Zwiekszenie wielkosci sprzedazy
w 2004 roku miato wptyw na wzrost udziatu naleznosci
krétkoterminowych w aktywach ogétem. Ponad 30%
udziatem tego sktadnika majatkowego charakteryzo-
waly sie przecietne firmy budowlane i transportowe.
Najmniejszg, 3 procentowa wartos¢ tego wskaznika od-
notowano dla przecietnej firmy zajmujacej sie obstuga
nieruchomosci, wynajmem i ustugami zwigzanymi z pro-
wadzeniem dziatalnosci gospodarczej.

Wzrost poziomu zapaséw i naleznosci wptywa na
wielko$¢ zapotrzebowania firmy na kapitat obrotowy.
W przecietnych firmach przetwdrstwa przemystowego,
transportowych i obstugi nieruchomosci, poziom wskaz-
nika udziatu kapitatu obrotowego w aktywach ogétem
byt niewielki, odpowiednio 9,3%, 9,4% oraz 3%, z uwagi
na mate zadtuzenie dtugoterminowe, a duzy poziom za-
paséw. Jedynie przecietne firmy budowlane i handlowe
wykazujg znaczny udziat kapitatu obrotowego w sumie
bilansowej, 17% w przecietnej firmie transportowej i 13%
w przecietnej firmie handlowe;j.
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