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1. Wprowadzenie

Dziatalnoscig jednostek gospodarczych jest zaintere-
sowanych wiele grup. Nalezy zaliczy¢ do nich przede
wszystkim inwestoréw, kredytobiorcéw oraz kontrahen-
tow. Grupy te interesujg sie nie tylko rezultatami dzia-
talnosci danej jednostki osiagnietymi w przesztosci, ale
gtéwnie jej sytuacjg w przysztosci. Chodzi tu przede
wszystkim o zdolnos¢ jednostki do kontynuowania dzia-
talnosci w najblizszej przysztosci.

Podstawowym Zrédtem informacji na temat dziatalnosci
jednostek gospodarczych sa sprawozdania finansowe.
Sprawozdania te powinny by¢ sporzadzane przy spetnie-
niu okreslonych zasad, nazywanych nadrzednymi zasada-
mi rachunkowosci. Nadrzedne zasady rachunkowosci sg
okreslonymi regutami, wytycznymi i zatozeniami przyje-
tymi przy prowadzeniu ksiag rachunkowych oraz sporza-
dzaniu i prezentacji sprawozdan finansowych.

Naczelng zasada rachunkowosci jest zasada wierne-
go obrazu. Zgodnie z ta zasada rachunkowosc¢ powinna
zapewnic rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majat-
kowej, sytuacji finansowej oraz osiagnietych wynikéw
finansowych. Jednostki s3 zobowigzane do prezentowa-
nia w sprawozdaniu finansowym wszelkich informacji,
ktére odzwierciedlaja prawdziwy i rzetelny obraz dzia-
talnosci.’

Wazng zasada rachunkowosci, podporzadkowana
zasadzie wiernego obrazu, jest zasada kontynuowania
dziatalnosci. Szczegélne znaczenie tej zasady wynika
z tego, ze zabezpiecza ona potrzeby informacyjne tych
wszystkich odbiorcéw, ktérzy interesujg sie przyszty sy-
tuacja jednostki. Uwarunkowaniom zdolnosci jednostki
do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest poswie-
cony niniejszy artykut.

2. Zasada kontynuowania dziatalnosci w swietle norm
rachunkowosci

Zasada kontynuowania dziatalnosci jest okreslona
zaréwno w krajowych, jak i miedzynarodowych regu-
lacjach rachunkowosci. Chodzi tu mianowicie o polska
ustawe o rachunkowosci oraz Miedzynarodowe Stan-
dardy Rachunkowosci. Regulacje te nakfadaja na kie-

' Poréwnaj: E. Nowak, Analiza sprawozdari finansowych, PWE,
Warszawa 2005, s. 15-16.

rownictwo jednostki gospodarczej wymég dokonywania
oceny zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci.

W ustawie o rachunkowosci (art. 5 ust. 2) zasada
kontynuowania dziatalnosci jest okreslona nastepujaco.
Przy stosowaniu przyjetych zasad (polityki) rachunkowo-
$ci przyjmuje sie zatozenie, ze jednostka bedzie konty-
nuowata w danej sie przewidzie¢ przysztosci dziatalnosci
w niezmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej
w stan likwidacji lub upadtosci, chyba ze jest to niezgod-
ne ze stanem faktycznym lub prawnym. Oceniajac zdol-
nosci jednostki do kontynuowania dziatalnosci, kierownik
jednostki uwzglednia wszystkie informacje dostepne na
dzien sporzadzania sprawozdania finansowego, dotycza-
ce dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres
nie krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego.

Obowiazek dokonywania oceny zdolnosci jednostki
do kontynuowania dziatalnosci natozony ustawa o ra-
chunkowosci jest zbiezny z postanowieniem Miedzyna-
rodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR). W MSR
nr 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” (paragraf
23) postanowiono, ze przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego kierownik jednostki powinien dokonac
oceny zdolnosci jednostki do kontynuowania dziatalno-
$ci. Sprawozdanie finansowe powinno byc¢ sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci z wyjatkiem
sytuacji, gdy kierownik zamierza zlikwidowac jednost-
ke, albo zamierza zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, albo gdy kierownik nie ma zadnej alterna-
tywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Jesli w trakcie dokonywania oceny kierownik swia-
domy jest wystepowania istotnej niepewnosci dotycza-
cej zdarzen lub okolicznosci, ktére nasuwajg powazne
watpliwosci co do zdolnosci jednostki do kontynuowa-
nia dziatalnosci, powinien on ujawnic istnienie takiej
niepewnosci. Jezeli sprawozdanie finansowe nie zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci,
fakt ten nalezy ujawni¢, podajac jednoczesnie zasade,
na ktérej opierano sie sporzadzajac sprawozdania finan-
sowe, oraz powdd, dla ktérego kontynuowanie dziatal-
nosci przez jednostke nie uznano za zasadne.

W paragrafie 24 MSR 1 postanowiono natomiast, ze:
oceniajac czy zatozenia kontynuacji dziatalnosci jest
wilasciwe, kierownik jednostki bierze pod uwage wszel-
kie dostepne informacje dotyczace dajacej sie przewi-
dzie¢ przysztosci, ktéra odpowiada najmniej dwunastu
miesigcom od dnia bilansowego, cho¢ nie musi sie do
nich ograniczy¢. Zakres analizy sytuacji zalezy od kon-
kretnych okolicznosci. Jezeli jednostka byta dotychczas
rentowna i posiadata tatwy dostep do srodkéw finan-
sowych, to ocena, czy przyjecie zatozenia kontynuacji
dziatalnosci jest zasadne, nie wymaga przeprowadzenia
szczegbtowej analizy. W innych wypadkach aby uzy-
ska¢ pewnos¢, ze zatozenia kontynuacji dziatalnosci jest
zasadne, kierownik moze by¢ zmuszony do rozwazenia
wielu czynnikéw okreslajacych biezacy i oczekiwana
rentownos¢, harmonogram sptaty zobowiazan i poten-
cjalne Zrédta alternatywnego finansowania.
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3. Przestanki zaniechania kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej

Zasada kontynuowania dziatalnosci gospodarcze;j
przez jednostke nie ma zastosowania wéwczas, gdy jed-
nostka zamierza w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
(tzn. w ciggu roku od dnia bilansowego) zaprzesta¢ badz
istotnie ograniczy¢ dziatalnosé. Zaniechanie przez jed-
nostke kontynuowania dziatalnosci gospodarczej moze
by¢ spowodowane réznego rodzaju zdarzeniami i sta-
nami faktycznymi. Ze wzgledu na charakter mozna wy-
rézni¢ dwie grupy stanéw i zdarzeri, powodujacych
przerwanie prowadzenia dziatalnosci:?

1. okreslony stan prawny,
2. okreslong sytuacje gospodarcza jednostki.

Stanami prawnymi, ktére doprowadzaja do zaprze-
stania przez jednostke kontynuowania dziatalnosci sa:
- likwidacja jednostki gospodarczej,

— postawienie jednostki w stan upadtosci,

— zmiana formy prawnej jednostki,

— wygasniecie umowy spétki,

— wygasniecie koncesji stanowigcej podstawe dziatal-
nosci jednostki,

— wygasniecie licencji.

Z kolei zdarzeniami gospodarczymi przyczyniajacy-
mi sie do przerwania kontynuowania dziatalnosci sg np.:
— utrata przez jednostke ptynnosci finansowe;j,

— wygasniecie popytu na produkty danej jednostki,

— sprzedaz czesci danej jednostki,

— whniesienie czesci danej jednostki jako aportu do
innej jednostki,

— niemoznos¢ dalszej wspétpracy ze soba wspélnikéw,

— wyczerpanie z16z, ktérych eksploatacja jednostka zaj-
mowata sie.

Wymienione zdarzenia i stany faktyczne sa podsta-
wa do stwierdzenia niespetnienia zasady kontynuowania
przez jednostke dziatalnosci gospodarczej. Nie zawsze
jednakze istniejg tak jednoznaczne przestanki dla uzna-
nia, ze dziatalnos¢ jednostki nie bedzie kontynuowana.
W wielu przypadkach istniejg jedynie pewne objawy po-
garszajacej sie sytuacji jednostki i zagrozenia dla kon-
tynuowania dziatalnosci. Problem ten jest przedmiotem
rozwazan nastepnego punktu niniejszego artykutu.

4. Objawy zagrozenia dla kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej

Na zagrozenie dla kontynuowania przez jednostke
dziatalnosci gospodarczej moga wskazywac réznego
rodzaju zjawiska. Przy czym zjawiska wskazujace na
niekorzystng sytuacje gospodarczg jednostki moga byc
mniej lub bardziej odzwierciedlone w sprawozdaniu fi-
nansowym. Ponadto objawy zagrozenia dla kontynu-
owania dziatalnosci moga sie pojawia¢ szybciej lub

2 Poréwnaj: D. Krzywda, Rachunkowos¢ finansowa, Fundacja Rozwo-
ju Rachunkowosci w Polsce, Warszawa1999, s. 25; Z. Fedak, Zasady
wyceny aktywéw i pasywéw bilansu oraz ustalania wyniku finanso-
wego, w: Zamkniecie roku 2002, Rachunkowos¢ 2002, s. 29.

péZniej w stosunku do wystapienia trudnej sytuacji jed-
nostki, stwarzajacej faktyczne zagrozenie dla dalszego
jej funkcjonowania.

Wtasciwe ustalenie zagrozeri dla kontynuowania
przez jednostke dziatalnosci gospodarczej wymaga od-
powiedniej klasyfikacji ich objawéw. Klasyfikacja symp-
tomoéw zagrozenia dziatalnosci gospodarczej jednostki
jest przedstawiona na rysunku 1.

Symptomy zagrozenia
kontynuowania dziatalnosci

N

Symptomy Symptomy
finansowe niefinansowe

O

Symptomy Inne
operacyjne symptomy

Rys. 1. Klasyfikacja symptoméw zagrozenia kontynuowania
dziatalnosci przez jednostke

Miedzynarodowe Standardy Rewizji Finansowej oraz
Wytyczne Krajowej Izby Biegtych Rewidentow wyr6z-
niaja trzy grupy objawdéw zagrozenia kontynuowania
przez jednostke dziatalnosci gospodarcze;:

— objawy typu finansowego,
— objawy typu operacyjnego,
— objawy o innym charakterze.

Bardziej jednoznaczny i uzyteczny jest podziat ob-
jawéw zagrozenia dla kontynuowania dziatalnosci na
dwie grupy:

— symptomy o charakterze finansowym,
— symptomy o charakterze niefinansowym.

Najwazniejszymi objawami zagrozenia dla kontynu-
owania dziatalnosci o charakterze finansowym sa:*

— niekorzystne ksztattowanie sie wskaznikéw finanso-
wych,

— niezdolnos¢ jednostki do terminowej sptaty kredytow,

— zalegtos¢ w wyptatach lub niedokonywanie wptat
dywidend,

— odstapienie przez dostawcow od sprzedazy kredyto-
wej na rzecz transakcji gotéwkowych,

— brak srodkéw na inwestycje oraz na odtwarzanie zu-
zytych srodkéw trwatych,

— stosowanie kredytu kupieckiego jako podstawowej
formy finansowania dziatalnosci,

— wystepowanie duzych strat w dziatalnosci opera-
cyjnej.

Niefinansowymi objawami zagrozenn kontynuowania
przez jednostke dziatalnosci gospodarczej s przyktadowo:

3 Poréwnaj: A. Hotda, J. Pociecha, Rewizja finansowa, Wydawnictwo
Akademii Ekonomicznej w Krakowie, Krakéw 2004, s. 166-167.
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— trudnosci kadrowe, jak np. utrata kluczowego perso-
nelu,

— utrata podstawowych rynkéw zbytu, licencji czy
gtéwnego dostawcy,

— ryzykowne zmiany technologiczne,

— procesy sadowe przeciwko jednostce mogace istot-
nie wptywac na jej sytuacje w razie niekorzystnego
wyniku,

— brak ubezpieczenia od skutkéw ryzyka lub zdarzen
losowych,

— niekorzystne zmiany legislacyjne lub zmiany polityki
rzadowej w dziedzinach istotnych dla jednostki (np.
cta, kontyngenty, podatki).

Réwniez w Normie 1 wykonywanie zawodu biegtego
rewidenta sg wskazane znamiona zagrozenia dla konty-
nuowania dziatalnosci przez jednostke gospodarczg. Do
objawdéw tych zaliczono w szczegélnosci:

— znaczne trudnosci finansowe (brak ptynnosci, wypo-
wiedzenie umoéw kredytowych),

— znaczne straty za lata poprzednie i rok biezacy,

— odejscie kluczowego personelu kierowniczego,

— utrata podstawowego rynku, licencji, gtéwnego do-
stawcy,

— toczace sie przeciwko jednostce postepowanie
sadowe lub administracyjne, ktére w przypadku nie-
korzystnego rozstrzygniecia spowoduje powstanie
zobowiazan, jakich jednostka nie zdota zaspokoic.
Przedstawione specyfikacje nie wyczerpuja oczywi-

scie wszystkich mozliwych objawéw zagrozenia dla kon-
tynuowania dziatalnosci przez jednostke. Nalezy zatem
traktowac je jako przyktadowe listy najwazniejszych ob-
jawow pogarszajacej sie sytuacji gospodarczej jednost-
ki. Przy tym znaczenie poszczegélnych symptoméw dla
oceny zdolnosci jednostki do kontynuowania dziatal-
nosci zalezy od konkretnej sytuacji. Wazne sa takze
skala oraz intensywnos¢ wystapienia okreslonych symp-
tomow.

Bezposrednie odzwierciedlenie w sprawozdaniach
finansowych majg gtéwnie te zagrozenia dla dalszej
dziatalnosci, ktére sg rezultatem wczesniejszych, nieko-
rzystnych dla jednostki zdarzen. Przynajmniej czesciowe
odzwierciedlenie w sprawozdaniach beda miaty te za-
grozenia, ktére wystapity we wczesniejszych latach. Na-
tomiast te zdarzenia, ktére miaty miejsce w niedawnej
przesztosci zazwyczaj nie maja bezposredniego wptywu
na ksztattowanie sie zjawisk finansowych prezentowa-
nych w sprawozdaniach finansowych. W tej sytuacji
jest bardzo trudno ustali¢ zagrozenie dla kontynuowania
przez jednostke dziatalnosci gospodarczej.

5. Skutki sprawozdawcze zatozenia o kontynuowaniu
dziatalnosci

Zatozenie o kontynuowaniu przez jednostke dzia-
talnosci wywotuje okreslone skutki w postaci odpo-
wiednich rozwiazar stosowanych przy sporzadzaniu
sprawozdari finansowych. Chodzi tu przede wszystkim
o dwie czynnosci:

1. wycene aktywow i pasywow przy sporzadzaniu bi-
lansu,

2. informacje wykazywane w sprawozdaniu, dotyczace
zalozenia o kontynuowaniu dziatalnosci.

Stan jednostki gospodarczej w zakresie jej zdolnosci do
kontynuowania dziatalnosci ma przede wszystkim wptyw
na sposéb wyceny aktywoéw i pasywdéw. Jesli uzasadnione
jest przyjecie zatozenia, ze jednostka w najblizszym czasie
nadal bedzie kontynuowac dziatalnos¢, to wycena ak-
tywéw i pasywow najczesciej jest przeprowadzana na
podstawie rzeczywiscie zaptaconych cen nabycia lub rze-
czywiscie poniesionych kosztéw wytworzenia. Sa to ceny
lub koszty historyczne, jakie zostaty zaptacone (poniesio-
ne) w momencie zakupu sktadnikéw lub w momencie za-
koriczenia produkcji. Przy czym przy wycenie bilansowe;j
aktywéw trwatych (srodkéw trwatych oraz wartosci nie-
materialnych i prawnych) uwzglednia sie¢ normalne ich
zuzycie. Z kolei wycena naleznosci i zobowigzan jest do-
konywana w kwotach wymaganej zaptaty.

W sytuacji, gdy nie mozna przyja¢ zatozenia, ze
jednostka nadal bedzie kontynuowac swoja dziatalnosc¢
wycena aktywoéw jednostki jest dokonywana po cenach
sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych
od cen ich nabycia albo kosztéw wytworzenia, pomnie;j-
szonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub
umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty war-
tosci. Ponadto w takiej sytuacji jednostka jest réwniez
zobowiazana do utworzenia rezerwy na przewidywane
dodatkowe koszty i straty spowodowane zaniechaniem
lub utrata zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci.
Réznica powstata w wyniku tak dokonanej wyceny oraz
utworzenia wspomnianej rezerwy jest odnoszona na ka-
pitat (fundusz) z aktualizacji wyceny.

Wystapienie uzasadnionych zagrozeri dla kontynu-
owania przez jednostke dziatalnosci w najblizszej przy-
sztosci naktada na kierownika jednostki obowiazek
przedstawienia informacji na ten temat w sprawozdaniu
jednostki. Informacje o zagrozeniach dla kontynuowania
dziatalnosci powinny by¢ zamieszczone juz we wpro-
wadzeniu do sprawozdania finansowego. Ustawa naka-
zuje wskazanie w tym wprowadzeniu, czy sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynu-
owania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w da-
jacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz czy nie istniejg
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
przez nig dziatalnosci.

Bardziej szczegétowe informacje na temat zagrozer
dla kontynuowania przez jednostke dziatalnosci gospo-
darczej powinny by¢ wykazywane w dodatkowych in-
formacjach i objasnieniach, ktére sg integralng czescia
rocznego sprawozdania finansowego. Zgodnie z posta-
nowieniami ustawy o rachunkowosci, w przypadku wy-
stapienia niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci nalezy przedstawic¢ opis tych niepewnosci
oraz stwierdzenie, ze taka niepewnosc¢ wystepuje, a po-
nadto wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera
korekty z tym zwigzane. Informacja w tym zakresie po-
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winna zawierac réwniez opis podejmowanych badz pla-

nowanych przez jednostke dziatan majacych na celu

eliminacje niepewnosci.

Dodatkowe obowiazki sprawozdawcze zwiazane
z zagrozeniem dla kontynuowania dziatalnosci gospo-
darczej przez jednostke dotycza spdtek kapitatowych,
towarzystw ubezpieczenn wzajemnych, spétdzielni oraz
przedsigbiorstw paristwowych. Ot6z jednostki te maja
obowiazek sporzadzaé, wraz z rocznym sprawozdaniem
finansowym, sprawozdanie z dziatalnosci jednostki, na-
zywane potocznie sprawozdaniem zarzadu. Obowigzek
sporzadzania tego sprawozdania przez wymienione jed-
nostki jest wtasnie wyrazem realizacji zasady kontynu-
owania dziatalnosci.

W sprawozdaniu z dziatalnosci jednostki nalezy
przedstawic istotne informacje o stanie majatkowym i sy-
tuacji finansowej jednostki, w tym ocene uzyskiwanych
efektéw oraz wskazanie czynnikéw ryzyka i opis zagro-
zen. Sprawozdanie to powinno w szczegélnosci zawie-
ra¢ informacje dotyczace:

— zdarzeri majacych istotny wptyw na dziatalnos¢ jed-
nostki, jakie nastapity w roku obrotowym oraz po
jego zakoriczeniu do dnia zatwierdzenia sprawozda-
nia finansowego,

— przewidywanego rozwoju spétki,

— wazniejszych osiagnie¢ w dziedzinie badan i rozwoju,

— aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowe;j.
Informacje prezentowane w sprawozdaniu z dziatal-

nosci jednostki maja duze znaczenie dla oceny zdolnosci
jednostki do kontynuowania przez nig dziatalnosci w da-
jacej sie przewidzie¢ przysztosci. Szczegélnie przydat-
ne w tym zakresie sa informacje na temat przysztych
zamierzen, przewidywanej sytuacji finansowej, perspek-
tyw rozwoju oraz czynnikéw ryzyka i potencjalnych za-
grozen dziatalnosci jednostki.

Weryfikacja zasady kontynuowania dziatalnosci oraz
ocena zagrozen dla kontynuowania przez jednostke
dziatalnosci gospodarczej jest waznym zadaniem dla

biegtego rewidenta. Ustawa o rachunkowosci (art. 65 ust.
3 pkt 2) zobowiazuje biegtego rewidenta do wskazania
w jego opinii stwierdzonych podczas badania powaz-
nych zagrozeri dla kontynuowania dziatalnosci przez
jednostke. Réwniez norma nr 1 wykonywania zawodu
biegtego rewidenta naktada obowiazek wyrazenia sadu
o zdolnosci jednostki do kontynuowania dziatalnosci
i istniejacych w tym zakresie powaznych zagrozeniach.

Takze w Miedzynarodowym Standardzie Rewizji Fi-
nansowej nr 570 wymaga sie od biegtego rewidenta do-
konywania weryfikacji ustaleri kierownika jednostki co
do zasadnosci zatozenia kontynuowania dziatalnosci go-
spodarcze;j.

Obowiazek wykazywania w sprawozdaniu finanso-
wym informacji na temat zdolnosci jednostki do kontynu-
owania dziatalnosci oraz ich weryfikacji przez biegtego
rewidenta s3 waznymi instrumentami ochrony interesu
publicznego. Zwigksza to znacznie bezpieczeristwo tych
wszystkich jednostek, ktére na podstawie informacji pre-
zentowanych w sprawozdaniach oceniaja dziatalnosc
danej jednostki oraz podejmuja decyzje gospodarcze.

6. Zakoriczenie

Zdolnos¢ jednostki do kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej ma istotne znaczenie dla réznych grup in-
teresujacych sie dziatalnoscig danej jednostki. Wtasci-
ciele, inwestorzy, kredytodawcy, kontrahenci oraz inne
grupy oczekuja wiarygodnych i rzetelnych informacji
umozliwiajacych ocene tej zdolnosci. Chodzi bowiem
o zwiekszenie gwarancji dla bezpiecznego lokowania
kapitatu oraz ograniczenie niepewnosci co do osia-
gniecia oczekiwanych korzysci ekonomicznych wyni-
kajacych z ich stosunkéw z dana jednostka. Dlatego
wyniki oceny zdolnosci jednostki do kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w duzym stopniu determinuja
podejmowane przez wspomniane grupy decyzje. Maja
one tez bardzo duze znaczenie dla podejmowania decy-
zji zmierzajacych do przeciwdziataniu bezrobociu.



