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Streszczenie

Gléwnym celem artykulu jest ocena jakosci naleznosci podmiotéw gospodarczych
(z uwzglednieniem ich podziatu na przedsiebiorcow indywidualnych, sektor MSP
i duze przedsiebiorstwa) z tytulu kredytéw wobec monetarnych instytucji finansowych
w Polsce oraz wskazanie réznic w tym zakresie w okresie poprzedzajacym pandemie
COVID-191i w trakcie jej trwania, jak rowniez identyfikacja zrodet ryzyka kredytowego
w latach 2018-2021. Istotnym elementem badan byla identyfikacja najwazniejszych
czynnikéw wplywajacych na jakos¢ akcji kredytowej bankéw na rzecz przedsigbiorstw.
Przyjeto problem badawczy, Ze w okresie pandemii niepewno$¢ sytuacji mikro i makro-
ekonomicznej w gospodarce powodowala ograniczanie akcji kredytowej i zaostrzanie
kryteriow udzielania kredytéw przedsigbiorstwom przez banki, gdyz ryzyko byto
nieprzewidywalne i trudne do oszacowania, za$ przedsigbiorcy, bazujac na wlasnych
zasobach i wysokiej plynnosci finansowej w okresie przed pandemia, wykazywali
ostrozno$¢ w zacigganiu nowych zobowigzan.

Stowa kluczowe: jakos¢ naleznosci kredytowych przedsiebiorstw, ryzyko kredytowe,
niepewno$¢, pandemia Covid-19

Summary

THE CURRENT STATE OF CORPORATE CREDIT CLAIM
QUALITY AND UNCERTAINTY IN THE PANDEMIC PERIOD

The main objective of the article is to assess the quality of exposures of economic
entities (considering their division into individual entrepreneurs, the SME sector, and
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large enterprises) for loans to monetary financial institutions in Poland and to indicate
differences in this area in the period before and during the pandemic, as well as to
identify sources of credit risk in 2018-2021. An important element of the research was to
identify the most important factors affecting the quality of bank lending to enterprises.
The research problem was assumed that during the pandemic, the uncertainty of the
micro and macroeconomic situation in the economy caused banks to limit lending and
tighten the criteria for lending to enterprises, as the risk was unpredictable and difficult
to assess, while entrepreneurs, relying on their own resources and high liquidity in the
pre-pandemic period, showed caution in taking on new liabilities.

Keywords: quality of corporate credit claims, credit risk, uncertainty, Covid-19 pandemic.

Wstep

W okresie przedpandemicznym dynamicznie wzrastata akcja kredytowa
bankéw na rzecz przedsiebiorcow indywidualnych, matych i $rednich przed-
siebiorstw, jak réwniez duzych przedsigbiorstw. Mimo wzrastajacej podazy
kredytow, jakos$¢ naleznosci bankow z tytulu obstugi podmiotéw gospodarczych
utrzymywala si¢ na bezpiecznym poziomie. Wraz z pojawieniem si¢ pandemii
spowodowanej COVID-19 i kryzysu gospodarczego pojawily si¢ nowe czynniki
niepewnosci oraz trudno przewidywalnego ryzyka kredytowego, a w konse-
kwencji nastgpito zmniejszenie popytu i podazy kredytow gospodarczych oraz
pogorszenie jakosci portfela kredytowego.

Do realizacji celu oraz weryfikacji hipotezy zastosowano metod¢ badan
wtdérnych, w ramach ktérej analizie poddano aktualne dane finansowe dotyczace
dzialalnosci kredytowej bankéw, m.in. raporty i analizy NBP, KNF, ZBP, portali
finansowych. Metodologia badania - artykut pogltebia wiedz¢ na temat jakosci
portfela kredytowego na rzecz przedsiebiorstw w okresie przed i w trakcie kryzysu
wywotanego pandemig. W artykule dokonano przegladu dostepnej literatury na
temat czynnikéw determinujacych jakos¢ kredytow oraz przeprowadzono bada-
nie poréwnawcze jakos$ci naleznosci sektora bankowego wobec przedsiebiorstw
w latach 2018-2021.

Ryzyko a niepewno$¢ w warunkach kryzysowych w okresie
pandemii

Ryzyko i niepewnos¢ sa nieodlacznymi cechami proceséw gospodarczych.
Kazda decyzja wiaze sie z przewidywaniem okreslonego stanu w przyszlosci.
Jednoczesnie nigdy nie mozna w sposéb absolutnie pewny ustali¢, jak beda
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ksztaltowaly sie w nadchodzacym czasie czynniki stanowigce podstawe biezacej
decyzji'. Okreslenie ,,ryzyko”i ,,niepewnosc” czesto sa blednie ze sobg utozsamiane.
Poprzez ryzyko rozumie si¢ sytuacje, w ktorej jest znane prawdopodobienstwo
wystapienia okreslonych zdarzen, a wigc znana jest warto$¢ oczekiwana zmien-
nej losowej, czyli ryzyko jest mierzalne. Natomiast niepewnos$¢ charakteryzuje
sie tym, ze rozklad prawdopodobienstwa jest nieznany. Zgodnie z tg definicja
w dziatalno$ci bankowej wystepuje gldwnie sytuacja niepewnosci a nie ryzyka.
Takie rozréznienia wystepuja w dziedzinie ekonomii oraz statystyki.

Wedtug F.H. Knighta ryzyko jest mierzalne, tzn. dotyczy zdarzen przysztych,
ktérych prawdopodobienstwo wystapienia jest mozliwe do oszacowania, nie-
pewnosci nie da si¢ przyblizy¢ metodami statystycznymi, ani nie podlega osza-
cowaniom matematycznym?®. Rozrézniajac pojecia ryzyka i niepewnosci, kladzie
sie nacisk na nastepujace aspekty: niepewno$¢ ma wymiar informacyjny, a jej
przyczyna jest bariera dostepu do informacji lub niewiarygodnos¢ uzyskanych
informacji, za$ ryzyko ma wymiar finansowy, poniewaz mozna dokonac jego
pomiaru, w sytuacji, gdy dostepne informacje umozliwiaja ocene strat i zyskow
zwigzanych z dang decyzja’.

Ryzyko kredytowe jest to niebezpieczenstwo niewywigzania si¢ partnera
transakcji z jego zobowigzan. Ryzyko kredytowe mozna podzieli¢ ze wzgledu na
dwa kryteria: ryzyko niedotrzymania warunkoéw (rozpatrywane jest w koncepcji
negatywnej) i ryzyko wiarygodnosci kredytowej (rozpatrywane jest w koncepcji
neutralnej), wedlug drugiego kryterium wyrdznia si¢: ryzyko kredytobiorcy oraz
ryzyko drugiej strony lub kontrpartnera*.

Ryzyko kredytowe to niebezpieczenstwo zwigzane z niedotrzymaniem umowy
przez kredytobiorce, narazajace bank na strat¢ finansowa wynikajace z nietermi-
nowego badz calkowitego zaniechania splaty odsetek lub kapitalu. Ryzyko czesto
rozpatrywane jest w nastepujacych aspektach: przedmiotowym, podmiotowym,
czasowym oraz przyczynowo-skutkowym. Aspekt podmiotowy dotyczy podziatu
ryzyka na ryzyko pojedynczego kontraktu (ryzyko indywidualne) badz calej
zbiorowosci udzielonych przez bank kredytéw (ryzyko portfelowe). Aspekt
czasowy mozna podzieli¢ na ponoszenie ryzyka aktywnego, czyli polegajacy
na zaprzestaniu badz czasowym opdznieniu splaty rat przez kredytobiorce lub
na ponoszeniu ryzyka pasywnego, czyli ryzyka spowodowanego wystapieniem
wczesniej niz planowano zapotrzebowania na pieniadz. Ostatni aspekt, czyli

' A. Wasiewicz (red.), Ubezpieczenia w gospodarce rynkowej, Oficyna Wydawnicza Branta,

Bydgoszcz 1994, s. 55.

> EH. Knight, Risk. Uncertainty, and Profit, Hart, Schaffner & Marx, Houghton Miftlin Com-
pany, Boston 1921.

M.S. Wiatr, Zarzgdzanie indywidualnym ryzykiem kredytowym, Wydawnictwo Szkoly
Gloéwnej Handlowej w Warszawie, Warszawa 2008, s. 15.
*  Tamze,s. 18-25.
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przyczynowo-skutkowy, polega na probie zdiagnozowania przyczyn zagrozenia
splaty kredytu. Na poziom ryzyka w znaczacym stopniu wplywaja takie czynniki
jak wysokos$¢ zobowigzania, cel kredytu i terminy regulowania rat®.

Ryzyko bankowe w warunkach pandemii i kryzysu

Pandemia wplyneta na stabilno$¢ systemu finansowego w Polsce. Globalny
kryzys spowodowal powstanie nowych rodzajow ryzyka w systemie finansowym,
a takze spotegowal juz wczesniej istniejace. Najwickszym dotychczasowym skut-
kiem pandemii w ramach systemu finansowego okazalo si¢ zwiekszenie ryzyka
silnego wzrostu strat kredytowych. System stabilnosci finansowej nie zostat szcze-
gblnie dotkniety przede wszystkim dlatego, ze przed pojawieniem si¢ pandemii nie
bylo nieréwnowag finansowych i makroekonomicznych, a takze wystepowata duza
zdolnos¢ do absorbcji strat wystepujaca pod postacia wysokiego poziomu i jakosci
kapitatu sektora bankowego. Korzystne okazaly si¢ takze dziatania instytucji pu-
blicznych skierowane w okresie pandemii przede wszystkim na udzielanie wsparcia
finansowego®. Koronawirus (COVID-19) to infekcja wirusowa, ktdra rozprzestrze-
nifa sie na caly $wiat. Pandemia dotkneta praktycznie kazdy kraj i silnie wplyneta na
spoleczenstwo oraz gospodarki krajowe na calym $wiecie’. Niewatpliwie pandemia
wywarla silny wplyw na funkcjonowanie i finansowanie przedsiebiorstw.

Pandemia COVID-19 pokazala, Ze nie zawsze procedury i narzedzia zarza-
dzania ryzkiem dotychczas stosowane przez banki s wystarczajace. W dobie
dynamicznego rozwoju cywilizacyjnego zwieksza si¢ skala ryzyka i jego rodzaje,
a jego kontrola jest coraz trudniejsza. Banki musza szybko reagowac i rozpo-
znawac ryzyko oraz wlasciwie nim zarzadza¢ w warunkach duzej niepewnosci.
W celu minimalizacji ryzyka banki ograniczyly akcje kredytowg oraz zaostrzyly
kryteria polityki kredytowej dla nowych kredytobiorcéw. Przedsigbiorcy dziataja-
cy w zagrozonych branzach (turystycznej, hotelarskiej czy gastronomicznej) mieli
niewielkie lub znacznie utrudnione szanse na uzyskanie kredytu w poczatkowych
miesigcach kryzysu®.

Pandemia przyczynila sie¢ do powstania nowych, istotnych rodzajéw ryzyka
w systemie finansowym i nasilenia juz istniejacych. Gtéwne ryzyko bedace konse-

5

R. Katuzny, Pomiar ryzyka kredytowego banku. Aspekty finansowe i rachunkowe, Wydaw-
nictwo Naukowe PWN S.A., Warszawa 2009, s. 29-30.

O. Szczepanska (red.), Raport o stabilnosci systemu finansowego. Ocena skutkéw pandemii
COVID-19, Narodowy Bank Polski, https://www.nbp.pl/systemfinansowy/rsf122020.pdf,
s. 6 [dostep: 1.12.2020].

7 E. Minska-Struzik, B. Jankowska (Ed.), Toward the ,new normal” after COVID-19 -
a post-transition economy perspective, Poznan University of Economics and Business, Poznan
2021, s. 5.

P. Rosik, Ryzyko bardziej ryzykowne, Gazeta Bankowa, grudzien 2020, s. 22.
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kwencja pandemii to ryzyko silnego wzrostu strat kredytowych. Nie potwierdzily
sie poczatkowe obawy o ryzyko nadmiernego ograniczenia podazy kredytu, tzw.
credit crunch. Rosngce odpisy na ryzyko kredytowe mogly doprowadzi¢ do przej-
$ciowego wystapienia strat w sektorze bankowym, ale nie zagroza jego stabilnosci.
Wiekszo$¢ bankow, w tym wszystkie banki o znaczeniu systemowym (OSII)
beda w stanie zaabsorbowac straty kredytowe bez ryzyka naruszenia wymogéw
kapitalowych filaréw I1iII°. Wzrost ryzyka niesptacalnosci kredytéw i widmo
pogorszenia jakosci portfeli uwidacznia si¢ na calym $wiecie.

Pandemia wplynela réwniez na stabilnos¢ systemu finansowego w Polsce.
Globalny kryzys spowodowal utworzenie si¢ nowych rodzajéw ryzyka w systemie
finansowym, a takze spotegowat juz wczesniej istniejace. Najwiekszym dotychcza-
sowym skutkiem pandemii w ramach systemu finansowego okazalo si¢ zwigkszenie
ryzyka silnego wzrostu strat kredytowych. System stabilnosci finansowej nie zostat
szczegdlnie dotkniety dzieki brakowi nieréwnowag finansowych i makroekono-
micznych przed pojawieniem si¢ pandemii, a takze duzej zdolnosci do absorbcji
strat wystepujacej pod postacia wysokiego poziomu i jakosci kapitalu sektora ban-
kowego. Korzystne okazaly sie takze dziatania instytucji publicznych skierowanych
w okresie pandemii przede wszystkim na udzielanie wsparcia'. Istotne znaczenie
w ograniczaniu ryzyka gwalttownego przyrostu kredytéw zagrozonych ma ozy-
wienie gospodarcze, cho¢ jego dynamika moze by¢ spowolniona przez problemy
z dostawami, inflacjg oraz trudnym do przewidzenia rozwojem pandemii'’.

Dzigki wykorzystaniu rozwigzan w postaci instrumentéw poreczeniowych
i gwarancyjnych mozliwe stalo si¢ zastosowanie nizszych wag ryzyka w dziatalno-
$ci kredytowej. Oferta Banku Gospodarstwa Krajowego w czasie pandemii ulegla
pewnym zmianom. Gwarancje de minimis zostaly rowniez zreformowane, a ich
gléwnym zadaniem oprdcz poprawy dostepu do finansowania dla firm z sektora
MMSP oraz zapewnieniem przedsiebiorstwom oferty powszechnie dostepnych
gwarancji wspierajacych ich rozwdj staly sie gwarancje dla firm innowacyjnych'

Z jednej strony pandemia wywotlala obawy o jakos¢ portfeli kredytowych
bankéw. Z drugiej jednak strony trzeba pamigta¢, ze kryzys pandemiczny nie
przypomina innych kryzyséw finansowych. Najbardziej zostata nim dotknieta

°  O. Szczepanska (red.), Raport o stabilnosci systemu finansowego - Ocena skutkéw pandemii

COVID-19, Narodowy Bank Polski, Warszawa grudzien 2020, https://www.nbp.pl/system-
finansowy/rsf122020.pdf, s. 6.

Tamze, s. 6.

B. Lepczynski, Jakos¢ portfela kredytowego bankéw w strefie euro napawa optymizmem,
Forsal.pl, https://forsal.pl/gospodarka/artykuly/8360485,jakosc-portfela-kredytowego-ba
nkow-w-strefie-euro-napawa-optymizmem.html, [dostep: 22.02.2022].

Forum Lideréow Bankéw Spotdzielczych 2020 Bankowos¢ spétdzielcza w Polsce po wybuchu
epidemii koronawirusa - pierwsze doswiadczenia i wnioski dla sektora na najblizsze lata,
Zwigzek Bankow Polskich, https://alebank.pl/wp-content/uploads/2020/10/RAPORT-
-FLBS-2020-web.-2-23.09.20.pdf, s. 2, [dostep: 23.09.2020].
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sfera realna gospodarki. Nieprzypadkowo priorytetem rzagdow (w tym polskiego)
bylo ratowanie przedsiebiorstw, ktérych normalne funkcjonowanie ograniczano
kolejnymi lockdownami®.

Jakos$¢ naleznosci kredytowych oraz ryzyko kredytowania
przedsigbiorstw

Do oceny stanu sektora bankowego wykorzystuje si¢ naleznosci, czyli m.in.
kredyty udzielone przez banki, ktére mozna podzieli¢ pod katem zrealizowania
sie ryzyka kredytowego na trzy fazy'*. Naleznosci dla bankéw stosujacych MSR/
MSSF dzielg sie na':

— Faza 1 - naleznosci bez utraty wartosci, bez znaczacego wzrostu ryzyka
kredytowego od momentu poczatkowego ujecia, dla ktérych na dzien spra-
wozdawczy ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentem finansowym nie
wzrosto znaczaco od momentu poczatkowego ujecia.

— Faza2 - nalezno$ci bez utraty wartosci, ale odznaczajg sie istotnym wzrostem
ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia, tj. dla ktérych na
dzien sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentem finanso-
wym wzroslo znaczgco od momentu poczatkowego ujecia.

— Faza 3 - naleznosci ze stwierdzong utrata wartosci — aktywa finansowe do-
tkniete utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe.

Z kolei naleznosci dla bankow stosujacych PSR - ekspozycje kredytowe za-
kwalifikowane do kategorii'®:

— naleznosci bez utraty wartosci: ,normalne” (Faza 1) i ,,pod obserwacjg” (Faza
2), zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 16 grudnia 2008 .
w sprawie zasad tworzenia rezerw na ryzyko zwigzane z dziatalnoscig bankow
(Dz.U.2015.2066 j.t.);

— naleznosci ze stwierdzong utratg wartosci (Faza 3) — ekspozycje kredytowe
zakwalifikowane do grupy zagrozonych.

W kontekscie badania struktury naleznosci warto zwrdci¢ uwage na pojecie
ekspozycji kredytowej, ktore zostalo zdefiniowane w Rozporzgdzeniu Ministra
Finanséw z dnia 16 grudnia 2008 roku w sprawie zasad tworzenia rezerw na
ryzyko zwigzane z dziatalnoscig bankow ,,Ekspozycje kredytowe to bilansowe
naleznosci z tytulu kredytéw i pozyczek, skupionych wierzytelnosci, czekow

13

B. Lepczynski B., Jakos¢ portfela kredytowego bankéw..., dz. cyt.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Utrata wartosci - raport roczny 2018 PKO
BP S.A., http://www.raportroczny2018.pkobp.pl/noty_objasniajace/4-msst-9-instrumenty-
finansowe/4-2-utrata-wartosci/, [dostep: 20.03.2021].

* Narodowy Bank Polski, Instrukcja uzupetniajgca pakiet FINREP jednostkowy (FINPL),
instrukcja-FINREP.pdf (nbp.pl) [dostep: 12.11.2020], s. 12.

Tamze, s. 12.
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i weksli, zrealizowanych gwarancji, innych wierzytelnosci o podobnym charak-
terze oraz udzielone zobowigzania pozabilansowe o charakterze finansowym
i gwarancyjnym”". ,Banki zostaly zobowigzane do tworzenia rezerw celowych,
gdy ekspozycje kredytowe zostang zakwalifikowane do jednej z trzech kategorii:
normalnych, pod obserwacjg, grupy zagrozonych (w tym do kategorii: ponizej
standardu, watpliwe, stracone)”. Rozporzadzenie reguluje w jakiej wysokosci banki
muszg tworzy¢ rezerwy oraz jak je klasyfikowa¢ ze wzgledu na czas opdznienia
w splacie. ,Rodzaje ekspozycji mozna scharakteryzowac jako'®:
— normalne, gdy sytuacja ekonomiczno-finansowa dtuznikéw nie budzi obaw,
— pod obserwacja, gdy sytuacja ekonomiczno-finansowa dluznikéw nie budzi
obaw; ale ze wzgledu na ryzyko regionu czy branzy wymagaja szczegdlnej uwagi;
— ponizej standardu, gdy sytuacja ekonomiczno-finansowa dtuznikéw moze
stanowi¢ zagrozenie dla terminowej sptaty diugu,
— watpliwe, gdy sytuacja ekonomiczno-finansowa ulega znacznemu pogorsze-
niu,
— stracone, gdy sytuacja ekonomiczno-finansowa dluznika pogorszyla sie

w sposob nieodwracalny, uniemozliwiajacy sptacenie dlugu?”

Kredyty nieregularne moga wptywac negatywnie na aktywno$¢ gospodarcza,
poniewaz banki w sytuacji pogarszajacej sie koniunktury gospodarczej i jakosci
kredytow zaostrzaja z reguly polityke kredytowa, co utrudnia przedsiebiorstwom
dostep do kredytu®.

Jako$¢ kredytow od wybuchu globalnego kryzysu finansowego jest przedmio-
tem uwagi europejskich instytucji publicznych odpowiedzialnych za stabilnos¢
sektora bankowego. Zagadnienie to powrdcito wraz z pandemig COVID-19.
Troska o jakos$¢ kredytow nabiera znaczenia szczegdlnie w tych panstwach lub
regionach, gdzie tradycyjny kredyt bankowy odgrywa podstawowa role w finan-
sowaniu przedsiebiorstw?.

Po okresie wysokiej dynamiki wzrostu naleznosci przedsiebiorstw w czasie
pandemii nastgpit spadek dynamiki kredytow, ktory dotyczy wszystkich segmen-
tow klientéw instytucjonalnych i wszystkich rodzajow przedsigbiorstw. Zatamanie
dynamiki kredytéw dla przedsigbiorstw nastapilo w marcu 2020 r. oraz dotyczylo
zaréwno mikroprzedsiebiorstw, jak rowniez MSP. Na przetomie 2020 i 2021 r.

7" Rozporzgdzenie Ministra Finansow z dnia 16 grudnia 2008 roku w sprawie zasad tworzenia

rezerw na ryzyko zwigzane z dziatalnoscig bankow, Dz.U. z 2021 r., poz. 1238, t.j. § 1 pkt 2.
E. Jachymczak, Ekspozycje kredytowe - jakie majq znaczenie dla kredytobiorcy? Poradnik
Przedsigbiorcy, https://poradnikprzedsiebiorcy.pl/-ekspozycje-kredytowe-jakie-maja-
znaczenie-dla-kredytobiorcy, [dostep:1.03.2021].

B. Lepczynski, M. Penczar, Analiza porownawcza jakosci kredytow sektoréw bankowych
krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej, ,Finanse, Rynki Finansowe, Ubezpieczenia” nr 4/2016
(82/1), 5. 934.

B. Lepczynski, Jakos¢ portfela kredytowego..., dz. cyt.
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odnotowano spadek kredytow dla przedsigbiorstw na poziomie ok. 5%. O ile
nieznacznie spadek ten zmniejszyt sie w przypadku duzych przedsiebiorstw, to
postepuje on dalej w przypadku MSP?'. Od polowy 2021 r. nastgpowal systema-
tyczny wzrost portfela kredytowego bankéw na rzecz przedsigbiorstw, ale nie
powrdcil do stanu sprzed pandemii.

Wykres 1. przedstawia stan naleznosci przedsigbiorstw wg ich wielkosci za
lata 2018-2021. Na podstawie tych danych mozna stwierdzi¢, ze akcja kredytowa
na rzecz podmiotéw gospodarczych dynamicznie rozwijata sie od 1.01.2018. do
wybuchu pandemii w marcu 2020 r. (warto$¢ naleznosci wobec wszystkich przed-
siebiorstw wzrosla z ok. 426 mld zt do 483 mld zl, przy czym udzial naleznosci
w Fazie 3 spadl z 11% do 9%), a nast¢pnie spadata do grudnia 2020 r. (442 mld
z1, za$ naleznosci w Fazie 3 wzrosty do 10%). W kolejnym roku podaz kredytow
dla przedsigbiorstw utrzymywata si¢ na zblizonym poziomie, a wzrastata w ostat-
nich miesigcach 2021 r. do 457 mld zt (udzial naleznosci w fazie 3 to 8%), ale nie
osiggneta kwot ani tempa wzrostu sprzed kryzysu.
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B PI Naleznosci bez utraty wartosci - Faza 2
400 000 000 000 & e o
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B DP Naleznosci ze stwierdzong utratg wartosci
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Wykres 1. Naleznos$ci sektora MSP, Duzych Przedsigbiorstw (DP) oraz Przedsigbiorcow
Indywidualnych (PI) bez utraty wartosci — Faza 1, Faza 2 oraz naleznosci ze
stwierdzong utratg warto$ci — Faza 3 w okresie 1.01.2018. - 31.12.2021

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie: Naleznosci - bez instrumentéw diuznych - struktura podmio-

towa, Dane miesigczne sektora bankowego, Urzad Komisji Nadzoru Finansowego, https://www.knf.gov.
pl/?articleld=56224&p_id=18, [dostep: 28.02.2022].
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Wplyw czynnikéw regulacyjnych i fiskalnych na wyniki finansowe bankéw w I kwartale 2021
roku, Raport opracowany na zlecenie Programu Analityczno-Badawczego Fundacji Warszawski
Instytut Bankowosci, SYGN. WIB PAB 11/2021, Warszawa czerwiec 2021, s. 42.
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Wykres 2. prezentuje odpisy na naleznosci przedsigbiorstw bez utraty wartosci
w Fazie 1 i 2 oraz ze stwierdzong utratg warto$ci — w Fazie 3 w latach 2018-2021.
Najwyzsze s odpisy w Fazie 3, co wynika z konieczno$ci tworzenia rezerw celo-
wych na kredyty zagrozone z utrata wartosci. Ich udzial we wszystkich odpisach
zmalal z 87% do 81%. Wartos¢ odpiséw na naleznosci ze stwierdzong utrata
wartosci wahata si¢ w badanych latach - proporcjonalnie do wartos$ci naleznosci
w Fazie 3, a ich dynamika byfa najwyzsza pod koniec 2020 roku. Odpisy w Fazie 3
w stosunku do naleznosci w Fazie 3 stanowily od 52% do 58%.

Kredyty dla MSP wykazuja lepsza jako$¢ niz kredyty dla duzych przedsie-
biorstw. Obie kategorie podmiotéw zmniejszyty swoje wolumeny kredytéw pod
obserwacja w poréwnywalnej skali. Jednak w przypadku duzych przedsiebiorstw,
przesuniecie z fazy F1 dokonalo si¢ glownie w kierunku fazy F2, a nie w strone
terminowej obstugi kredytu*.
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30 000 000 000
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Wykres 2. Odpisy na naleznos$ci sektora MSP, Duzych Przedsigbiorstw (DP) oraz
Przedsiebiorcow Indywidualnych (PI) bez utraty wartosci — Faza 1, Faza 2 oraz
odpisy na naleznosci ze stwierdzong utratg warto$ci — Faza 3 w okresie 1.01.2018.
-31.12.2021

Zr6dlo: opracowanie wlasne na podstawie: Naleznosci - bez instrumentéw diuznych - struktura podmio-
towa, Dane miesigczne sektora bankowego, Urzad Komisji Nadzoru Finansowego, https://www.knf.gov.
pl/?articleld=56224&p_id=18 [ aktualizacja: 28.02.2022].

Udzialy kredytéw z istotnym wzrostem ryzyka kredytowego (2 faza) oraz
kredytéw z utratg wartosci (3 faza) zmniejszyly si¢ nieznacznie w poréwnaniu do
najwyzszego poziomu odnotowanego na koniec 2020 r. Wysokie udzialy kredytéw
w 2 fazie utrzymywaly sie gtéwnie w przypadku kredytéw dla branz dotknietych
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Wpltyw czynnikow regulacyjnych..., dz. cyt., s. 37.
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ograniczeniami dzialalnosci (takich jak zakwaterowanie i wyzywienie, kultura,
rekreacja i rozrywka) oraz kredytéw na nieruchomosci handlowo-ustugowe
(w tym galerie handlowe). Ograniczajaco na poziom strat kredytowych w skali
systemu wplywal jednak niski udziat tych ekspozycji w portfelu kredytow dla
przedsiebiorstw. Jednoczes$nie banki wykazaty tylko niewielkie wzrosty udzialu
kredytow w fazie 3, ktére generuja znacznie (ponad 10-krotnie) wigksze odpisy
niz kredyty z fazy 2. Jednak relatywnie niski wzrost, a w niektérych przypadkach
spadek, udzialu kredytow w 3 fazie dla branz silnie dotknietych skutkami pande-
mii moze $wiadczy¢ o tym, ze czgs$¢ strat kredytowych z tego tytulu nie zostala
jeszcze nalezycie odzwierciedlona w bilansach bankow?.

W warunkach wyraznej poprawy koniunktury gospodarczej straty kredytowe
w I pétroczu 2021 r. zmniejszyly sie w poréwnaniu do poczatkéw pandemii i byly
nawet nizsze niz przed jej rozpoczg¢ciem. Poprawila lub ustabilizowala si¢ wigk-
szo$¢ innych wskaznikow ryzyka kredytowego, tj. udziaty kredytow opdznionych
w splacie, wskazniki kredytow zagrozonych i udzialy kredytéw restrukturyzowa-
nych (ang. forborne). Na poprawe tych wskaznikow w przypadku kredytéw dla
przedsiebiorstw wptynely ich dobre wyniki finansowe, w szczegolnosci wysokie
wskazniki rentownoéci i plynnosci*.

Jakos¢ portfela kredytowego bankéw mozna analizowaé wykorzystujac
wskaznik NPL (ang. Non-Performing Loan), ktory pokazuje relacje naleznosci
zagrozonych do nalezno$ci ogélem. Wzrost wartosci tego wskaznika jest niepo-
zadany dla bankéw, gdyz oznacza spadek jakosci portfela i oslabienie stabilnosci
banku®. Wzrost powyzej 5 proc. jest wyraznym sygnalem ostrzegawczym, ze
z portfelem kredytowym dzieje si¢ co$ ztego. W bankowosci stosuje si¢ réwniez
wskaznik NPE (ang. Non-Performing Exposure), czyli wskaznik ekspozycji nie-
obstugiwanych kredytow (jest to szersze ujecie niz NPL)*. Jezeli kredytobiorca
nie dotrzymuje warunkéw umowy kredytowe;j i kredyt przechodzi do kategorii
NPL, dochodzg do tego koszty utworzenia rezerwy z tytulu utraty wartosdci da-
nego skladnika aktywdw, obliczane zgodnie ze stosowanymi w banku standar-
dami rachunkowosci i modelami oceny ryzyka kredytowego, uwzgledniajacymi
specyfike poszczegolnych rodzajow kredytéw i segmentéw rynku. W okresie

# Raport o stabilnosci systemu finansowego, Narodowy Bank Polski - Departament Stabilnosci

Finansowej, Warszawa, grudzien 2021 r., s. 20-21.

Informacje nt. sytuacji i opinii przedsigbiorstw badanych przez NBP, ich popytu na kredyt
i przyczyn jego zmian pochodza z: Szybki Monitoring NBP. Analiza sytuacji sektora przed-
sigbiorstw, edycje: lipiec i pazdziernik 2021 r., NBP, dostepne na www.nbp.pl.

S. Kozak, Czynniki ksztattujgce dochodowos¢ i efektywnosé bankéw spotdzielczych w okresie
integracji z europejskim systemem finansowym, ,,Zeszyty Naukowe SGGW w Warszawie.
Ekonomika i Organizacja Gospodarki Zywno$ciowej”, Nr 83, 2010, s. 148.

% B. Lepczynski, Jakos¢ portfela kredytowego..., dz. cyt..
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przed kryzysem, banki mialy wysoki poziom NPL, a w okresie kryzysu szybko
zaczely przyrasta¢ opoznione kredyty w Fazie 2 — szczegdlnie jest to widoczne
w odniesieniu do portfeli kredytow dla przedsigbiorstw. Zagrozenie wzrostu
NPL wplywa negatywnie na adekwatnos¢ kapitatowa gospodarki i ograniczajace
mozliwosci kredytowania gospodarki, stanowiac czynnik wplywajacy na wzrost
ryzyka bankowego.

Prognozy Ernest&Young wskazuja na mozliwos¢ skokowego wzrostu NPL
w Polsce w latach 2021/2022. Szacunki dokonane na podstawie do$wiadczen
gospodarek podobnych do polskiej wskazuja na prawdopodobienstwo wzrostu
NPL z 6,6% do poziomu 12-19%. Powroét jakosci portfela kredytowego do stanu
sprzed eskalacji NPL bylby mozliwy dopiero po 5-6 latach”.

Kolejne wskazniki stuza do oceny wyptacalnosci bankoéw. ,,Zaleznie od swojej
jakosci i ryzykownosci kapital dzieli si¢ na kategorie. Kapitat Tier 1 — stuzy do
pokrywania strat w warunkach wyptacalnosci banku. Kapitat taki pozwala ban-
kowi kontynuowa¢ normalng dzialalno$¢ i zapewnia mu ptynnos¢ finansowsa.
Jakosciowo najlepszy kapital Tier 1 jest nazywany zwykle ,kapitalem podsta-
wowym Tier 17 (CET1). Calkowity kapital, ktérym banki i firmy inwestycyjne
maja obowigzek dysponowac, powinien odpowiada¢ przynajmniej 8% aktywow
wazonych ryzykiem. Z tego kapital najwyzszej jakosci (kapital podstawowy Tier
1) powinien odpowiadac 4,5% aktywow wazonych ryzykiem*"”.

Wykres 3. pokazuje wartosci tych wskaznikéow dla sektora bankowego:
faczny wspolczynnik kapitalowy do chwili wybuchu pandemii wynosil okoto
19%, nastepnie wzrdst do 20%, a od VI 2020 r. do VI 2021 r. utrzymywal sie
na poziomie bliskim 21%, po czym ponownie obnizy! si¢ do pozioméw przed
pandemicznych ok. 19%. Wspoélczynnik kapitatu Tier 1 przez caly badany okres
ksztaltowat si¢ na poziomie o ok. 2 p.p. nizszym. Wspoétczynniki adekwatnosci
kapitalowej sektora na koniec 2021 r. na poziomie 19,46% (TCR) i 17,49% (T1)
oznaczaly bardzo bezpieczny poziom wyplacalnosci sektora bankowego. Sytuacja
kapitatowa sektora pozostaje stabilna.

27

Wplyw czynnikéw regulacyjnych..., dz. cyt., s. 39.

Rada Europejska Rada Unii Europejskiej, Wymogi kapitatowe wobec sektora bankowego,
Consilium.Europa.EU, https://www.consilium.europa.eu/pl/policies/banking-union/single-
-rulebook/capital-requirements/, [dostep: 20.03.2021].
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Wykres 3. Adekwatnos¢ kapitalowa — wskazniki wyplacalnosci sektora bankowego z oddziatami
zagranicznymi — dane kwartalne od 31.12.2017. do 31.12.2021

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie: Dane miesigczne sektora bankowego - marzec 2022, Urzad
Komisji Nadzoru Finansowego, https://www.knf.gov.pl/?articleld=56224&p_id=18, [dostep: 16.05.2022].

Podsumowanie

Wyniki zrealizowanego w artykule badania wskazuja, ze sytuacja pod wzgle-
dem jakosci kredytow dla przedsiebiorstw w okresie przed i po wybuchu pandemii
jest zréznicowana. Niemniej przeprowadzona analiza wskazuje, ze pandemia
w malym stopniu dotkneta zadluzone przedsiebiorstwa, czego prawdopodobnym
wyjasnieniem moze by¢ pozytywny wplyw dziatan ostonowych podejmowanych
przez instytucje publiczne, ktére ograniczyly prawdopodobienstwo upadlosci
podmiotéw gospodarczych i w niektorych przypadkach zmniejszyly cigzar
obstugi zadluzenia. Zwigzane z szokiem pandemicznym ryzyko nadmiernego
ograniczania podazy kredytu przez banki nie zmaterializowalo si¢e. Akcja kre-
dytowa stopniowo rosénie.

Na jako$¢ portfela kredytowego przedsiebiorstw wplywaja takie czynniki jak:
jakos¢ znajdujacych si¢ juz w nim kredytow oraz jakos¢ nowej akcji kredytowe;.
Na poczatku pandemii byly bardzo duze obawy co do istotnego pogorszenia si¢
jakosci juz udzielonych kredytéw. Na podstawie danych wykazano, ze jako$¢
portfela produktéw kredytowych pozostata jednak stabilna w okresie pandemii,
aw 2021 r. ulegla poprawie. Duze obawy wyrazane na poczatku pandemii, ze
wskutek duzego spowolnienia gospodarczego wywolanego przez kryzys pande-
miczny bardzo szybko zacznie przybywac niesptacanych kredytéw, nie zidcily sie.

Wzrost akeji kredytowej na rzecz przedsiebiorstw w 2021 r. jest gldwnie
efektem niskiej bazy w 2020 r., ktéra nie odbudowala sie jeszcze w stosunku
do okresu sprzed pandemii. Firmy, zwlaszcza w pierwszym okresie pandemii,
korzystaly z pomocy finansowej i wsparcia tarcz antycovidowych, co zapewni-
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o im plynnos¢ finansows. Z powodu obaw przed kolejnymi falami pandemii,
ich potrzeby, jak i zainteresowanie kredytami byly nizsze niz przed pandemig.
Z kolei banki w okresie niepewno$ci bardziej ostroznie i selektywnie, cho¢ mniej
rygorystycznie niz w 2020 r. podchodzity do kredytowania firm. W 2021 r. jakos¢
kredytow przedsigbiorcow polepszyla sie.

Jednakze perspektywy akcji kredytowej dla firm w 2022 r. nie s3 optymi-
stycznie. Czynnikiem najbardziej utrudniajgcym prognozowanie sa warunki
zmiennosci i niepewnosci, do ktérych nalezg polityka pieniezna i fiskalna oraz
dalszy przebieg pandemii i jej skutki dla gospodarki. Popyt przedsiebiorstw na
kredyty w 2022 r. determinujg przede wszystkim nastepujace czynniki: warunki
makroekonomiczne (poziom inflacji, stép procentowych i kursu walutowego),
sytuacja wojenna na Ukrainie (ksztaltujaca pesymistyczne nastroje spofeczne,
pogorszyla klimat inwestycyjny m.in. podnoszac niepewnos¢ do rekordowych
poziomdw oraz zwigksza ostroznosciowe podejscie bankow przy udzielaniu fi-
nansowania), sytuacja pandemiczna w kraju i na $wiecie. Moga one wyhamowac¢
akcje kredytowa bankow na rzecz przedsigbiorstw, a tym samym skale inwestycji
podejmowanych przez przedsigbiorcow.

Wysokiej samoocenie ptynnosci finansowej firm nie odpowiada zwigkszenie
aktywnosci inwestycyjnej, mimo utrzymujacych si¢ korzystnych ocen warunkow
dostepu do finansowania. Skala akcji kredytowej bankéw uwarunkowana jest
przede wszystkim czynnikami lezacymi po stronie popytu na kredyt ze strony
podmiotéw gospodarujacych oraz skfonnosci bankéw do udzielania kredytéw
w istniejacych warunkach, charakteryzujacych sie¢ podwyzszonym ryzykiem,
wynikajacym z pogorszenia zdolnosci kredytowej potencjalnych kredytobiorcow.
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